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— Vengja painaa liikevaihtoa, kannattavuus edelleen korkealla tasolla

Huhti-kesékuu 2015 lyhyesti
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- Liikevaihto laski toisella neljanneksella 7,0 prosenttia 179,5 miljoonaan euroon (4-6/2014: 192,9).
- Liikevoitto (EBIT) ilman kertaluonteisia eria oli 28,6 (32,2) miljoonaa euroa eli 15,9 (16,7) prosenttia

liikevaihdosta.

- Liikevoitto (EBIT) oli 30,9 (32,5) miljoonaa euroa eli 17,2 (16,8) prosenttia liikevaihdosta.
- Osakekohtainen tulos oli 0,52 (0,56) euroa.

Tammi-kesdkuu 2015 lyhyesti

- Liikevaihto laski 6,5 prosenttia 312,7 miljoonaan euroon (1-6/2014: 334 ,4).
- Liikevoitto (EBIT) ilman kertaluonteisia eria oli 43,9 (45,3) miljoonaa euroa eli 14,0 (13,5) prosenttia

liikevaihdosta.

- Liikevoitto (EBIT) oli 46,2 (46,3) miljoonaa euroa eli 14,8 (13,8) prosenttia liikevaihdosta.
- Osakekohtainen tulos oli 0,82 (0,73) euroa.

Tilikauden 2015 ohjeistus ennallaan
- Tikkurila arvioi tilikauden 2015 liikevaihdon ja liikevoiton ilman kertaluonteisia erié jaadvan vuoden

2014 tasosta.

Avainluvut

(Milj. euroa) 4-6/2015 4-6/2014  Muutos- 1-6/2015 1-6/2014  Muutos-  1-12/2014
% %

Tuloslaskelma

Liikevaihto 179,5 192,9 -7,0% 312,7 334,4 -6,5 % 618,4

Liikevoitto (EBIT) ilman

kertaluonteisia eria 28,6 322  -11,3% 43,9 45,3 -3,0% 64,2

Liikevoitto-% (EBIT-%) ilman

kertaluonteisia eria 15,9 % 16,7 % 14,0 % 13,5 % 10,4 %

Liikevoitto (EBIT) 30,9 32,5 4,7 % 46,2 46,3 -0,2 % 63,7

Liikevoitto-% (EBIT-%) 17,2 % 16,8 % 14,8 % 13,8 % 10,3 %

Tulos ennen veroja 28,9 30,4 -4,9 % 46,3 42,2 9,7 % 63,3

Katsauskauden tulos 23,0 24,9 -7,6 % 36,3 32,2 12,7 % 48,3

Muita keskeisia

tunnuslukuja

Tulos per osake, euroa 0,52 0,56 -7,6 % 0,82 0,73 12,8 % 1,10

Sidotun padoman tuotto

(ROCE), %, rullaava 22,8 % 25,7 % 22,8 % 25,7 % 22,9%

Rahavirta investointien jalkeen 7,2 -7,0 -25% -20,8 -11,9 -75,5 % 49,9

Korollinen nettovelka kauden

lopussa 101,8 97,0 -5,0 % 47,4

Nettovelkaantumisaste

(gearing), % 51,4 % 48,5 % 24,6 %

Omavaraisuusaste, % 40,9 % 41,1 % 49,5 %

Henkildstd kauden lopussa 3 300 3340 1,2 % 3142
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Toimitusjohtaja Erkki Jarvinen:

"Markkinatilanteessa ei tapahtunut merkittdvad muutosta toisella vuosineljnneksella. Lantisen toiminta-
alueemme kehitys oli vakaata, kun taas idassa tilanne jatkui vaikeana. Koko konsernin liikevaihto laski
heikkojen valuuttojen ja Vendjéan alhaisen kysynnan seurauksena.

Vengjan tilanteessa ei tapahtunut muutoksia toisella neljanneksella. Heikolla Venajan ruplalla oli edelleen
merkittava kielteinen vaikutus SBU Eastin euromaaraiseen liikevaihtoon, minka liséksi myyntivolyymien lasku
jatkui molemmissa paabrandeissamme. Tiukasta kilpailutilanteesta ja heikosta ostovoimasta johtuen
paatimme pidattaytyd myyntihintojen korotuksista Venajalla toisen neljanneksen aikana. Tarkasta
kulujenhallinnasta huolimatta SBU Eastin kannattavuus jai selvasti vertailukautta alhaisemmaksi, kun heikot
valuutat nostivat raaka-ainekustannuksiamme.

SBU Westin alueella kysynta oli hyvda Ruotsissa, Puolassa ja Baltiassa, kun taas Suomessa heikko
taloustilanne ja vahainen rakentaminen heijastuivat kielteisesti maalinkysyntaan. Myyntimiximme hyva
kehitys jatkui Puolassa, mutta Ruotsissa matalamman katteen tuotteiden suhteellinen osuus liikevaihdosta
kasvoi. Seka liikkevaihtomme ettd kannattavuutemme olivat toisella neljanneksella lahella vertailukauden
tasoa, vaikka lisasimme edelleen myynti- ja markkinointipanostuksia.

Lantisten markkinoiden hidas, mutta vakaa kehitys nayttaisi jatkuvan, kun taas idassa tilanne sailynee
vaikeana viela pitkdaan. Uusien tehokkaampien ja joustavampien toimintatapojen lI6ytdminen seka tarkka
kustannushallinta ovat tarkeassa roolissa tulevina kuukausina.”
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Tiedotustilaisuus ja webcast-lahetys

Tiedotustilaisuus Tikkurilan tammi-kesakuun 2015 osavuosikatsauksesta jarjestetaan tiedotusvalineille ja
analyytikoille hotelli Kdmpin Akseli Gallen-Kallela -salissa (Pohjoisesplanadi 29, 00100 Helsinki) tanéan
4.8.2015 klo 12.00. Tilaisuus on suomenkielinen. Tiedotustilaisuuteen osallistujille on tarjolla lounas
samoissa tiloissa alkaen klo 11.30. Tulosta esittelevat toimitusjohtaja Erkki Jarvinen ja CFO Jukka Havia.

Englanninkielinen webcast-1&hetys jarjestetdan 4.8.2015 klo 15.00, ja se on seurattavissa internetin kautta
osoitteessa . Webcast-lahetyksen yhteydessa jarjestetdan puhelinkonferenssi, jonka
tiedot on esitetty alla:

+358 9 2313 9202 (soittajat, Suomi)
+44 20 7162 0177 (soittajat, UK)

+1 334 323 6203 (soittajat, USA)
Osallistujatunnus: 953922

Webcast-lahetyksen taltiointi on saatavilla osoitteessa my6hemmin samana
paivana.

Osavuosikatsaus ja esitysmateriaali ovat ladattavissa ennen tilaisuuden alkua osoitteesta

Tikkurila julkaisee osavuosikatsauksen tammi-syyskuulta 2015 torstaina 5.11.2015 noin klo 9.00.

Tikkurila Oyj
Erkki Jarvinen, toimitusjohtaja

Lisatietoja:

Erkki Jarvinen, toimitusjohtaja
matkapuh. 0400 455 913,

Jukka Havia, CFO
matkapuh. 050 355 3757,

Minna Avellan, sijoittajasuhdepéaallikk6
matkapuh. 040 533 7932,

Tikkurila on johtava maalialan ammattilainen Pohjoismaissa ja Venajalla. Olemme perinteikds suomalainen
yritys, joka toimii nykyaén 16 maassa. Laadukkaiden tuotteiden ja kattavien palvelujen avulla varmistamme
markkinoiden parhaan kayttdjakokemuksen. Kestavaa kauneutta vuodesta 1862.
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Tikkurila Oyj:n osavuosikatsaus 1.1.—-30.6.2015

Tama osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 -standardin ja muun voimassa olevan saantelyn mukaisesti, ja
siina esitettavat tiedot ovat tilintarkastamattomia paitsi koko tilikauden 2014 tiedot. Osavuosikatsauksessa
esitetyt luvut ovat itsendisesti pydristettyja lukuja.

Valuuttakurssimuutoksilla tarkoitetaan tassa katsauksessa valuuttakurssien translaatiovaikutusta.

Kaikki tssé katsauksessa esitetyt yritysta tai sen liiketoimintaa koskevat lausumat perustuvat johdon
nakemyksiin ja yleistd makrotaloudellista tai toimialan tilannetta kasittelevat kohdat kolmansien osapuolten
informaatioon.

Mikali osavuosikatsauksen kieliversioiden valilla on eroavaisuuksia, suomenkielinen versio on ratkaiseva.

Vuoden 2014 alusta Tikkurilan liiketoiminta on organisoitu kahteen raportoitavaan segmenttiin, joista
Tikkurila kayttaa nimitysta strateginen liiketoimintayksikkd (SBU). Tikkurilan raportoitavat liiketoimintayksikét
ovat SBU West ja SBU East. SBU Westin toiminta-alueeseen kuuluvat Ruotsi, Tanska, Norja, Suomi, Puola,
Saksa, Viro, Latvia ja Liettua. SBU Eastin toiminta-alueeseen kuuluvat Venaja, Keski-Aasian maat, Ukraina,
Valko-Venaja, Serbia, Makedonia ja Kiina. Liséksi SBU East on vastuussa viennista yli 20 maahan.

Markkinakatsaus

Markkinatilanteessa ei tapahtunut muutoksia toisella neljanneksella. Tilanne jatkui vaikeana erityisesti
Venajalla, missa vahittaiskaupan myynti putosi selvasti alkuvuoden aikana kuluttajien heikon ostovoiman
seurauksena. Maalin kysynta oli edelleen heikkoa ja kiinnostus alempien hinta- ja laatukategorioiden
tuotteisiin jatkoi kasvuaan. Kuluttajien luottamus vahvistui hieman, mutta oli edelleen heikolla tasolla.

Ruotsin talous kehittyi kohtuullisesti, mutta kuluttajat olivat edelleen normaalia pessimistisempi& talouden
nakymien suhteen ja hintatietoisuus vahvistui. Suomessa haastava taloustilanne, alhainen rakentaminen ja
sateinen kesa vahensivat maalinkysyntda. Puolassa maalinkysynté pysyi toistaiseksi ennallaan, mutta
muiden rakennusmateriaalien ja -tarvikkeiden markkinan kasvu ennakoinee kasvavaa maalinkysyntaa
jatkossa.

Tikkurilan keskeisista valuutoista Venajan rupla oli katsauskaudella selvasti heikompi kuin vuotta aiemmin.
Myds Ruotsin kruunu oli hieman heikommalla tasolla. Puolan zlotyn kurssi oli l&hell& vertailukauden tasoa.

Raaka-aineiden hinnat olivat kokonaisuutena lahelld vertailukauden tasoa, vaikka yksittaisten raaka-aineiden
hintakehityksissa oli eroja.
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Taloudellinen kehitys huhti-kesdkuussa 2015
Alla on esitetty huhti-kesékuun segmenttikohtainen liikevaihto ja -tulos.
Huhti-kesakuu

(Milj. euroa) Liikevaihto Liiketulos (EBIT)
ilman kertaluonteisia eria

4-6/2015 4-6/2014 4-6/2015 4-6/2014
SBU West 116,3 1149 20,2 20,3
SBU East 63,2 78,0 9,8 13,4
Konserni yhteinen ja eliminoinnit -0,1 0,0 -15 -1,4
Konserni yhteensa 179,5 192,9 28,6 32,2

Tikkurila-konsernin vuoden 2015 toisen neljanneksen liikevaihto laski 7 prosenttia epasuotuisten
valuuttakurssimuutosten ja pienempien myyntivolyymien johdosta. Valuuttakurssimuutokset pienensivat
euromaaraista liikevaihtoa 7 prosenttia etenkin Vengjan ruplan mutta myds Ruotsin kruunun heikkenemisen
johdosta. Pienemmat myyntivolyymit laskivat konsernin liikevaihtoa 5 prosenttia etenkin Venéjan heikon
kehityksen johdosta. Myyntihintojen korotukset ja myyntimixin muutokset kasvattivat likevaihtoa 2 prosenttia.
Yritysostot kasvattivat liikevaihtoa 3 prosenttia.

Liikevoitto (EBIT) ilman kertaluonteisia eria oli 28,6 (32,2) miljoonaa euroa, mika vastaa 15,9 (16,7)
prosenttia liikevaihdosta. Liikevaihdon lasku heikensi kannattavuutta. Kulujenhallinta oli tarkkaa, silti myynti-
ja markkinointipanostuksia jatkettiin suunnitelmien mukaisesti. Raaka-aineiden hinnat laskivat hieman, mutta
valuuttakurssit kumosivat pitkélti alempien hintojen mydnteisen vaikutuksen.

Liikevoitto (EBIT) oli 30,9 (32,5) miljoonaa euroa, mika vastaa 17,2 (16,8) prosenttia liikevaihdosta.
Katsauskauden kertaluonteiset erat paransivat tulosta nettomaaraisesti 2,3 miljoonaa euroa, ja ne liittyivat
myytavissa olevien rahoitusvarojen luovutusvoittoon Suomessa seké Ruotsissa toteutettujen
uudelleenjarjestelyjen kuluihin.

Huhti-kesakuun 2015 nettorahoituskulut olivat 2,2 (2,2) miljoonaa euroa. Tulos ennen veroja oli 28,9 (30,4)

miljoonaa euroa. Verot olivat yhteensa 5,9 (5,5) miljoonaa euroa, miké vastaa 20,4 (18,1) prosentin
efektiivista veroastetta. Katsauskauden osakekohtainen tulos oli 0,52 (0,56) euroa.

Taloudellinen kehitys tammi-kesékuussa 2015

Alla on esitetty tammi-kesékuun segmenttikohtainen liikevaihto ja -voitto.

Tammi-kesakuu
(Milj. euroa) Liikevaihto Liiketulos (EBIT)
ilman kertaluonteisia eria

1-6/2015 1-6/2014 1-6/2015 1-6/2014
SBU West 218,5 213,7 37,2 35,6
SBU East 94,3 120,7 9,9 11,8
Konserni yhteinen ja eliminoinnit -0,1 0,0 -3,2 -2,1
Konserni yhteensa 312,7 334,4 43,9 45,3

Tikkurila-konsernin vuoden 2015 tammi-kesékuun liikevaihto laski 7 prosenttia. Valuuttakurssimuutokset
pienensivat liikevaihtoa 9 prosenttia etenkin Venajan ruplan mutta myos Ruotsin kruunun heikkenemisen
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johdosta. Pienemmat myyntivolyymit laskivat liilkevaihtoa 4 prosenttia. Myyntihintojen korotukset ja
myyntimixin muutokset kasvattivat liikevaihtoa 5 prosenttia. Yritysostot kasvattivat liikevaihtoa 2 prosenttia.

Liikevoitto (EBIT) ilman kertaluonteisia eria oli 43,9 (45,3) miljoonaa euroa, mikéa vastaa 14,0 (13,5)
prosenttia liikevaihdosta. Liikevaihdon laskulla oli kielteinen vaikutus liikevoittoon, mutta kustannussaastot
paransivat suhteellista kannattavuutta.

Liikevoitto (EBIT) oli 46,2 (46,3) miljoonaa euroa, mika vastaa 14,8 (13,8) prosenttia liikevaihdosta.
Tammi-kesakuun 2015 nettorahoituskulut olivat 0,1 (4,2) miljoonaa euroa. Tulos ennen veroja oli 46,3 (42,2)

miljoonaa euroa. Verot olivat yhteensa 10,0 (10,0) miljoonaa euroa, mika vastaa 21,6 (23,7) prosentin
efektiivisté veroastetta. Katsauskauden osakekohtainen tulos oli 0,82 (0,73) euroa.

Taloudellinen kehitys liiketoimintayksikdittain

SBU West
(Milj. euroa) 4-6/2015 4-6/2014  Muutos-  1-6/2015 1-6/2014  Muutos-  1-12/2014
% %

Liikevaihto 116,3 1149 1,2 % 218,5 213,7 22% 382,5
Liikevoitto (EBIT) ilman

kertaluonteisia eria 20,2 20,3 -0,2 % 37,2 35,6 4,4 % 45,8
Liikevoitto-% (EBIT-%)

ilman kertaluonteisia eria 17,4 % 17,6 % 17,0 % 16,6 % 12,0 %
Liikevoitto (EBIT) 22,6 20,5 10,1 % 39,4 36,6 7,7% 47,5
Liikevoitto-% (EBIT-%) 19,4 % 17,8 % 18,0 % 17,1 % 12,4 %
Investoinnit ilman

yritysostoja 4,3 25 73,2 % 7,1 4,3 64,2 % 10,8

Taloudellinen kehitys huhti-keséakuussa 2015

SBU Westin toisen neljanneksen liikevaihto kasvoi prosentin vertailukaudesta. Yritysostot kasvattivat
likevaihtoa 4 prosenttia. Myyntimixin epasuotuisat muutokset laskivat liikevaihtoa 2 prosenttia, kun
matalamman katteen tuotteet, kuten tasoitteet, kasvattivat suhteellista osuuttaan myynnisté Ruotsissa.
Valuuttakurssimuutokset, 1ahinnéd Ruotsin kruunun heikkeneminen, laskivat liikevaihtoa prosentin.
Myyntivolyymit kasvoivat Ruotsissa, Puolassa ja Baltiassa, mutta heikko kehitys Suomessa jatti SBU Westin
myyntivolyymit vertailukauden tasolle. Sateisesta kesasta johtuen ulkomaalien kysynté oli tavanomaista
vahaisempéaéa Pohjoismaissa. Keskeisimmista markkinoista Ruotsin liikevaihto oli 42,8 (42,1) miljoonaa
euroa, Suomen liikevaihto laski 30,0 (32,5) miljoonaan euroon ja Puolan liikevaihto kasvoi 20,6 (18,7)
miljoonaan euroon.

SBU Westin toisen neljanneksen kannattavuus oli vertailukauden tasolla. Liikevaihdon kasvulla oli
myonteinen vaikutus kannattavuuteen. Kiinteét kulut olivat hieman vertailukautta korkeammalla tasolla, kun
myyntiin ja markkinointiin panostettiin enemman etenkin Skandinaviassa ja Puolassa. Myds myyntimixin
epasuotuisalla kehityksella oli kielteinen vaikutus kannattavuuteen.

Taloudellinen kehitys tammi-kesdkuussa 2015

SBU Westin tammi-kesékuun liikevaihto kasvoi 2 prosenttia vertailukaudesta. Yritysostot kasvattivat
likevaihtoa 3 prosenttia. Korkeammat myyntivolyymit kasvattivat liikevaihtoa prosentin.
Valuuttakurssimuutokset, lahinna Ruotsin kruunun heikkeneminen, laskivat liikevaihtoa 2 prosenttia.
Myyntihintojen korotuksilla ja myyntimixin muutoksilla ei ollut vaikutusta liikevaihtoon.
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SBU Westin tammi-kesékuun liikevoitto ja suhteellinen kannattavuus paranivat vertailukaudesta.
Liikevaihdon kasvu paransi kannattavuutta. Kustannukset kasvoivat hieman vertailukaudesta lahinna
korkeampien myynti- ja markkinointipanostusten johdosta.

SBU East
(Milj. euroa) 4-6/2015 4-6/2014  Muutos-  1-6/2015 1-6/2014  Muutos-  1-12/2014
% %

Liikevaihto 63,2 78,0 -19,0 % 94,3 120,7 -21,9% 236,0
Liikevoitto (EBIT) ilman

kertaluonteisia eria 9,8 13,4 -26,7 % 9,9 11,8 -16,1 % 21,3
Liikevoitto-% (EBIT-%)

ilman kertaluonteisia eria 155 % 172 % 10,5 % 9,8 % 9,0%
Liikevoitto (EBIT) 9,8 134 -26,7 % 9,9 11,8 -16,1 % 19,2
Liikevoitto-% (EBIT-%) 15,5 % 17,2 % 10,5 % 9,8 % 8,1%
Investoinnit ilman

yritysostoja 0,7 1,6 -59,5 % 1,9 2,6 -25,2 % 6,6

Taloudellinen kehitys huhti-kesdkuussa 2015

SBU Eastin toisen neljdnneksen liikkevaihto laski 19 prosenttia vertailukaudesta. Valuuttakurssimuutokset,
etenkin heikko Vendajan rupla, pienensivat liikevaihtoa 15 prosenttia. Alhaisemmat myyntivolyymit Vengjalla
ja Ukrainassa laskivat liikevaihtoa 13 prosenttia. Kiinan ja vientimarkkinoiden hyva volyymikehitys jatkui.
Myyntihintoja ei korotettu Vengjalla toisella vuosineljanneksellda, mutta aiemmin toteutetut myyntihintojen
korotukset ja myyntimixin muutokset kasvattivat SBU Eastin liikevaihtoa 9 prosenttia. Yritysostot kasvattivat
likevaihtoa prosentin. Venajan liikevaihto laski 44,6 (59,7) miljoonaan euroon.

Tarkasta kulujenhallinnasta huolimatta SBU Eastin toisen neljanneksen kannattavuus heikkeni selvasti.
Kannattavuutta painoivat liikevaihdon lasku ja heikot valuutat, jotka vaikuttivat Vengjalla vietavien raaka-
aineiden kustannuksiin.

Taloudellinen kehitys tammi-kesakuussa 2015

SBU Eastin tammi-kesakuun liikevaihto laski 22 prosenttia vertailukaudesta. Valuuttakurssimuutokset
pienensivat liikevaihtoa 23 prosenttia etenkin heikon Venajan ruplan johdosta. Alhaisemmat myyntivolyymit
laskivat liikevaihtoa 13 prosenttia. Alkuvuonna toteutetut myyntihintojen korotukset, joilla kompensoitiin
ruplan heikkenemisen vaikutuksia, ja myyntimixin muutokset kasvattivat SBU Eastin liikkevaihtoa 13
prosenttia. Yritysostot kasvattivat liikevaihtoa prosentin.

SBU Eastin tammi-kesékuun liikevoitto heikkeni vertailukaudesta. Kannattavuutta painoivat liikevaihdon
lasku ja heikot valuutat, jotka vaikuttivat Vendjalle vietavien raaka-aineiden kustannuksiin.

Rahavirta, rahoitus ja rahoitusriskien hallinta

Tikkurilan rahoitusasema ja maksuvalmius sailyivat katsauskaudella hyvana. Valuuttakurssimuutokset
aiheuttivat konsernin omaan padomaan positiivisen muuntoeron johtuen erityisesti Vengjan ruplan
vahvistumisesta verrattuna 31.12.2014 tilanteeseen.

Liiketoiminnan rahavirta tammi-kesékuussa oli yhteensa -14,8 (-5,6) miljoonaa euroa. Rahavirtaa heikensi
myyntisaamisten kasvusta ja ostovelkojen pienentymisesta johtunut kayttdpaaoman kasvu.
Nettokayttépadoman maara oli katsauskauden lopussa 136,0 (128,6) miljoonaa euroa. Investointien
nettorahavirta oli yhteensa -6,0 (-6,3) miljoonaa euroa, kun otetaan huomioon yrityshankintojen seka
liketoimintojen myyntien vaikutukset. Rahavirta investointien jalkeen oli katsauskauden lopussa yhteensa
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-20,8 (-11,9) miljoonaa euroa.

Korollisten velkojen mé&éra oli 126,6 (116,0) miljoonaa euroa katsauskauden lopussa, ja nettovelka oli 101,8
(97,0) miljoonaa euroa. Rahavarat olivat katsauskauden paattyessa 24,8 (19,0) miljoonaa euroa.
Lyhytaikaiset korolliset velat olivat yhteensé 76,4 (55,6) miljoonaa euroa, sisaltaen liikkeeseen lasketut
yritystodistukset, joiden nimellisarvo oli yhteensé 70,0 (53,0) miljoonaa euroa. Vastaavasti pitkdaikaisia
korollisia velkoja oli yhteensa 50,2 (60,4) miljoonaa euroa. Kesakuun lopussa konsernilla oli yhteensa 109,1
(155,8) miljoonaa euroa myodnnettyja nostamattomia lainoja tai luottolimiitteja.

Konsernin nettorahoituskulut olivat -0,1 (-4,2) miljoonaa euroa, josta korkokuluja oli -0,5 (-0,5) miljoonaa ja
muita rahoituskuluja -0,1 (-1,7) miljoonaa. Katsauskauden korollisten velkojen paaomapainotettu
keskimaarainen korko oli 1,4 (1,6) prosenttia. Realisoituneiden ja realisoitumattomien valuuttakurssierojen
vaikutus nettorahoitustuottoihin oli yhteensa 0,6 (-2,0) miljoonaa euroa nettotulosta parantava.

Omavaraisuusaste oli kesakuun lopussa 40,9 (41,1) prosenttia, ja nettovelkaantuneisuusaste oli 51,4 (48,5)
prosenttia.

Katsauskauden lopussa avoimien valuuttatermiinien nimellisarvo oli 0,0 (95,6) miljoonaa euroa ja markkina-
arvo 0,0 (-2,1) miljoonaa euroa. Tilikauden 2014 lopussa yhtion hallitus paatti muuttaa valuuttakurssiriskien
hallintaa siten, etté yhti6 ei tilikauden 2015 alusta alkaen enda tee valuuttatermiineja tai sovella muita
rahoitusinstrumentteja riskien suojaamiseksi, vaan valuuttakurssiriskien hallinnassa kaytetd&n soveltuvin
osin operatiivisia toimenpiteita, kuten esimerkiksi sisaan tulevien ja ulosmenevien rahavirtojen
valuuttajakauman yhteensovittamista.

Tikkurila allekirjoitti kesédkuussa 2015 kolmen pankin kanssa 150 miljoonan euron pitkaaikaisen luottolimiitti-
ja lainasopimuksen, jolla korvattiin syyskuussa 2011 tehty 180 miljoonan euron lainajarjestely seka
lokakuussa 2011 sovittu 25 miljoonan euron valmiusluottolimiitti. Uusi rahoitussopimus koostuu 100
miljoonan euron viisivuotisesta luottolimiittisopimuksesta ja 50 miljoonan euron pankkilainasta, joka eraantyy
tammikuussa 2021. Rahoitussopimus sisaltaéd yhden taloudellisen kovenantin, joka perustuu Tikkurila-
konsernin nettovelkaantumisasteeseen ja jonka mukaisesti nettovelkojen suhde omaan paaomaan saa olla
enintdan 1,30.

Investoinnit

Tammi-kesakuun 2015 bruttoinvestoinnit ilman yritysostoja olivat 9,1 (6,9) miljoonaa euroa. Katsauskauden
investoinnit liittyivat l&hinna tuotannon ja varastoinnin optimointiin ja automatisointiin sek& uusien IT-
sovellusten kayttdonottoon eri puolilla konsernia.

Konsernin poistot ja arvonalentumiset olivat 8,7 (9,2) miljoonaa euroa tammi-kesdkuussa. Konserni tekee
arvonalentumistestauksia IAS 36 -standardin mukaisesti.

Tutkimus, tuotekehitys ja innovaatiotoiminta

Tikkurilan tutkimus- ja tuotekehitystoiminnan kulut tammi-kesékuussa 2015 olivat 6,0 (5,5) miljoonaa euroa
eli 1,9 (1,7) prosenttia liikevaihdosta.

Henkil6sto

Tikkurila-konsernin palveluksessa oli keséakuun 2015 lopussa 3 300 (3 340) henkiléa. Henkilostomaara oli
tammi-kesédkuussa 2015 keskimaarin 3 212 (3 214).
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Alla on esitetty Tikkurila-konsernin henkilostomaara kunkin vuosineljanneksen lopussa
liketoimintayksikoittdin vuoden 2014 alusta alkaen.

Q1/2014 Q2/2014 Q3/2014 Q4/2014 Q1/2015 Q2/2015

SBU West 1536 1683 1587 1606 1626 1717
SBU East 1621 1628 1594 1505 1558 1553
Konsernitoiminnot 29 29 31 31 31 30
Yhteensa 3186 3340 3212 3142 3215 3300

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Tikkurilan osakepaaoma oli kesdkuun 2015 lopussa 35,0 miljoonaa euroa, ja osakkeiden rekisterdity
kokonaismaara oli 44 108 252 kappaletta. Tikkurilan hallussa oli kesékuun 2015 lopussa 2 461 omaa
osaketta.

Euroclear Finland Oy:n rekisterin mukaan Tikkurilalla oli 30.6.2015 yhteens& noin 20 400
osakkeenomistajaa. Luettelo arvo-osuustilijarjestelmaan rekisterdidyistéa suurimmista osakkeenomistajista
pidetaan saannollisesti paivitettyna Tikkurilan internetsivuilla osoitteessa

Tikkurilan osakkeen keséakuun paatoskurssi oli 17,83 euroa. Kaupankayntimaarilla painotettu keskikurssi
tammi-kesakuussa oli 17,32 euroa, alin kurssi 14,15 euroa ja korkein kurssi 19,50 euroa. Kesékuun lopussa
Tikkurila Oyj:n osakkeiden markkina-arvo oli 786,4 miljoonaa euroa. Osaketta vaihdettiin tammi-kesékuussa
NASDAQ OMX Helsinki Oy:sséa 7,6 miljoonaa kappaletta, mika vastaa noin 17,2 prosenttia osakkeiden
maarasta. Osakevaihdon arvo oli 131,0 miljoonaa euroa. Tikkurilan osakkeilla kdydaan kauppaa myos
NASDAQ OMX Helsingin ulkopuolella, mutta tasta porssin ulkopuolisesta kaupankaynnisté yhtiolla ei ole
kaytossaan tarkkoja tilastotietoja.

Nimitystoimikunnan kokoonpano

Tikkurila Oyj:n kolme suurinta 31.5.2015 osakasluetteloon rekisteréitya osakkeenomistajaa nimesivat
12.6.2015 edustajansa Tikkurilan nimitystoimikuntaan. Nimitystoimikunnan jasenet ovat Oras Invest Oy:n
hallituksen puheenjohtaja Pekka Paasikivi, Keskindinen Eldkevakuutusyhtio limarisen toimitusjohtaja Timo
Ritakallio ja Keskindinen Tydeldkevakuutusyhtié Varman sijoitustoiminnoista vastaava johtaja Reima
Rytséla. Nimitystoimikunnan neljas jasen on Tikkurila Oyj:n hallituksen puheenjohtaja Jari Paasikivi, joka
toimii toimikunnan asiantuntijajasenena.

Lahiajan riskit ja epavarmuustekijat

Tikkurilan liiketoimintaan vaikuttavat erilaiset strategiset, operatiiviset, taloudelliset ja vahinkoriskit. Tikkurila
pyrkii tunnistamaan ja arvioimaan riskit sek& reagoimaan niihin mahdollisimman ennakoivasti seka
rajoittamaan niiden mahdollisia haitallisia vaikutuksia.

Tikkurilan tilikauden 2014 tilinpaatdstiedotteessa on kuvattu keskeiset lyhyen aikavalin riskialueet, jotka
liittyvéat geopoliittisen ja makrotaloustilanteen kehitykseen Vengjalla ja Ukrainassa, valuuttakurssien
kehitykseen seka kilpailutilanteeseen seka arvoketjussa ja tuotejakaumassa mahdollisesti tapahtuviin
muutoksiin. Keskeisissa lahiajan riskeissa ei ole tapahtunut merkittdvia muutoksia tilinpaatdstiedotteessa
esitettyyn verrattuna.
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Tikkurilan riskinhallintaperiaatteet ovat ndhtévissé Tikkurilan sivustolla osoitteessa
Lisatietoja Tikkurilan liikketoiminnan lyhyen ja pitk&n aikavalin riskeisté on julkaistu halImnomUsethyksessa
Lisatietoja taloudellisista riskeistéd annetaan vuoden 2014 konsernitilinpaattksen liitetiedoissa.

Nakymat vuodelle 2015

Geopoliittiset jannitteet, alhainen 6ljyn hinta ja heikko rupla tekevat toimintaympéristdsta vaikean vuonna
2015. Vengjan talouden arvioidaan laskevan selvasti, ja EU-alueelle odotetaan hidasta toipumista. Venajalla
maalinkysynndn odotetaan laskevan ja alemman hinta- ja laatukategorian tuotteiden suhteellisen
markkinaosuuden kasvavan. EU-alueen kysynnan odotetaan sailyvan lahelld viime vuoden tasoa. Tikkurila
korottaa hintojaan lahinn& Vengjalla kompensoidakseen osin, ei tdysimaaraisesti, heikon ruplan vaikutuksia.
Myynti- ja markkinointipanostuksia jatketaan aiempien vuosien tapaan markkina-aseman vahvistamiseksi.
Kustannusten taso on jatkuvassa seurannassa.

Ohjeistus vuodelle 2015

Tikkurila arvioi tilikauden 2015 liikevaihdon ja liilkevoiton ilman kertaluonteisia eria jadvan vuoden 2014
tasosta.
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Tilinpaatéslyhennelma ja liitetiedot

Tama osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti. Osavuosikatsauksen laatimisessa
on sovellettu samoja laatimisperiaatteita kuin vuositilinpdatoksessa 2014 lukuun ottamatta alla kuvattuja vuonna 2015
kayttdonotettuja uusia tai uudistettuja standardeja ja tulkintoja.

Tama osavuosikatsaus on tilintarkastamaton.
Pydristyseroista johtuen taulukoiden luvut eivat yhteenlaskettuina valttamatta tdsmaa taulukoiden loppusummiin.
Tikkurila on soveltanut vuoden 2015 alusta lahtien seuraavia muutettuja tai uusia standardeja ja tulkintoja:

- Muutos IAS 19:44n Tydsuhde-etuudet (sovellettava 1.7.2014 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla)

- IFRS-standardeihin tehdyt parannukset (Annual Improvements to IFRSs 2010-2012 ja 2011-2013, joulukuu

2013, voimaan 1.7.2014 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla)

Johdon kasityksen mukaan edella mainittujen standardien ja tulkintojen kayttéonotolla ei ole ollut merkittdvaa vaikutusta
katsauskaudelta esitettyihin lukuihin.
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KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA 4-6/2015 4-6/2014 1-6/2015 1-6/2014 1-12/2014
Milj. euroa

Liikevaihto 179,5 192,9 312,7 334,4 618,4
Liiketoiminnan muut tuotot 2,9 0,8 3,5 1,7 6,0
Kulut -147,0 -156,6 -261,3 -280,7 -539,7
Poistot ja arvonalentumiset -4,5 -4,6 -8,7 -9,2 -21,0
Liikevoitto 30,9 32,5 46,2 46,3 63,7
Nettorahoituskulut -2,2 -2,2 -0,1 -4,2 -0,8
Osuus pddomaosuusmenetelmalla yhdisteltyjen

yritysten tuloksista 0,1 0,1 0,2 0,1 0,3
Voitto ennen veroja 28,9 30,4 46,3 42,2 63,3
Tuloverot -5,9 -5,5 -10,0 -10,0 -15,0
Kauden tulos 23,0 24,9 36,3 32,2 48,3
Muut laajan tuloksen eréat

Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi

Etuuspohjaisten etuuksien uudelleen

madrittAmisesta johtuvat erat 2,4 -0,1 -11 -1,1 -3,6
Tuloverot liittyen eriin, joita ei siirreta

tulosvaikutteisiksi -0,5 0,0 0,2 0,3 0,8
Yhteensd muut laajan tuloksen erét joita ei

siirretd tulosvaikutteisiksi 1,8 0,0 -0,9 -0,9 -2,8
Erat, jotka saatetaan my6hemmin siirtaa

tulosvaikutteisiksi

Myytévisséa olevat rahoitusvarat -2,4 -0,4 -2,4 -0,3 -0,3
Muuntoerot 0,4 1,6 7,4 -2,0 -23,1
Tuloverot liittyen eriin, jotka saatetaan

mydhemmin siirtda tulosvaikutteisiksi 0,6 0,1 0,4 0,1 0,0
Yhteensa muut laajan tuloksen erét jotka

saatetaan my6hemmin siirtaa

tulosvaikutteisiksi -1,4 1,2 5,4 -2,2 -23,4
Kauden laaja tulos yhteenséa 23,5 26,1 40,9 29,2 22,0
Kauden tuloksen jakautuminen

Emoyhtion omistajille 23,0 24,9 36,3 32,2 48,3
Maaraysvallattomille omistajille - - - - -
Kauden tulos yhteensa 23,0 24,9 36,3 32,2 48,3
Kauden laajan tuloksen jakautuminen

Emoyhtion omistajille 23,5 26,1 40,9 29,2 22,0
Maaraysvallattomille omistajille - - - - -
Kauden laaja tulos yhteenséa 23,5 26,1 40,9 29,2 22,0
Emoyhtion omistajille kuuluvasta voitosta

laskettu osakekohtainen tulos

Laimentamaton osakekohtainen tulos (euroa) 0,52 0,56 0,82 0,73 1,10
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen

tulos (euroa) 0,52 0,56 0,82 0,73 1,09
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KONSERNIN TASE
Milj. euroa
VARAT 30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 72,8 67,9 72,5
Muut aineettomat hyddykkeet 19,9 20,0 18,4
Aineelliset kayttomaisuushyddykkeet 94,2 100,1 90,3
Paaomaosuusmenetelmalla yhdistellyt yritykset 1,0 0,9 0,8
Myytavissa olevat rahoitusvarat 0,8 3,3 3,2
Pitkaaikaiset saamiset 3,9 4,2 4,3
Laskennalliset verosaamiset 8,8 9,8 7.8
Pitkaaikaiset varat yhteenséa 2014 206,3 197,3
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 84,4 89,7 73,7
Lyhytaikaiset korolliset saamiset 0,8 1,1 0,6
Lyhytaikaiset korottomat saamiset 172,6 170,8 92,5
Rahavarat 24,8 19,0 25,8
Myytdvana olevat pitkaikaiset omaisuuserat 0,3 - -
Lyhytaikaiset varat yhteensa 282,9 280,6 192,6
Varat yhteensa 484,3 486,9 389,8
OMA PAAOMA JA VELAT 30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014
Osakepadoma 35,0 35,0 35,0
Muut rahastot 0,0 0,0 0,0
Kéyvan arvon rahasto - 1,9 1,9
Sijoitetun vapaan oman paaoman rahasto 40,0 40,0 40,0
Omat osakkeet 0,0 -2,0 -1,6
Muuntoerot -32,3 -18,4 -39,6
Kertyneet voittovarat 155,4 143,3 157,0
Emoyhtidn omistajille kuuluva oma pddoma 198,1 199,8 192,7
Maaraysvallattomien omistajien osuus - - -
Oma paadoma yhteensa 198,1 199,8 192,7
Pitkaaikaiset velat
Pitkaaikaiset korolliset velat 50,2 60,4 60,3
Muut pitk&aikaiset velat 0,1 0,3 0,0
Velat etuuspohjaisista elakkeisté ja muista pitkaaikaisista
tydsuhde-etuuksista 29,1 25,5 27,6
Varaukset 0,4 0,6 0,5
Laskennalliset verovelat 7,8 8,1 8,1
Pitk&aikaiset velat yhteensé 87,6 94,8 96,5
Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset korolliset velat 76,4 55,6 12,8
Lyhytaikaiset korottomat velat 121,7 136,1 87,4
Varaukset 0,5 0,6 0,4
Myytdvana oleviin omaisuuseriin liittyvat velat - - -
Lyhytaikaiset velat yhteensa 198,7 192,3 100,6
Oma paaoma ja velat yhteensa 484,3 486,9 389,8
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA 4-6/2015 4-6/2014 1-6/2015 1-6/2014 1-12/2014
Milj. euroa
LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA
Kauden tulos 23,0 24,9 36,3 32,2 48,3
Oikaisut
Liiketoimet, joihin ei liity maksutapahtumaa 2,7 5,4 7,0 10,1 22,4
Korkokulut ja muut rahoituskulut 0,7 2,8 1.3 51 6,4
Korkotuotot ja muut rahoitustuotot 15 -0,5 -1,2 -1,0 -5,7
Verot 5,9 5,5 10,0 10,0 15,0
Rahavirta ennen kayttopadoman
muutosta 33,8 38,0 53,3 56,5 86,4
Kayttépadoman muutos -34,1 -33,0 -60,5 -49,9 6,2
Maksetut korot ja muut rahoituskulut -1,0 -1,4 -2,0 -2,7 -7,0
Saadut korot ja muut rahoitustuotot 15 -1,2 1,7 0,7 9,6
Maksetut tuloverot -5,1 -4,7 -7,4 -10,1 -19,3
Liiketoiminnan nettorahavirta -4,9 -2,4 -14,8 -5,6 75,9
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA
Liiketoimintojen yhdistdminen 0,2 -2,3 0,2 -2,3 -14,4
Muut investoinnit -5,2 -3,7 -9,6 -6,7 -16,3
Luovutustulot 2,6 0,8 2,7 1,8 3,3
Pitk&aikaisten lainasaamisten vahennys (+),
lisays (-) 0,0 0,4 0,6 0,8 1,0
Saadut osingot 0,1 0,1 0,1 0,1 0,4
Investointien nettorahavirta -2,3 -4,7 -6,0 -6,3 -26,1
Rahavirta ennen rahoitusta -7,2 -7,0 -20,8 -11,9 49,9
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA
Pitk&aikaisten lainojen lisays (+),
vahennys (-) -10,0 - -10,0 - -2,4
Lyhytaikaisen rahoituksen lisays (+),
vahennys (-) 59,8 37,6 59,7 37,5 -5,9
Osingonjako -35,3 -35,3 -35,3 -35,3 -35,3
Omien osakkeiden hankinta - -1,8 0,0 -1,8 -2,0
Muut erat -1,7 1,2 1,9 0,9 -7,6
Rahoituksen nettorahavirta 12,8 1,8 16,3 1,4 -53,2
Rahavarojen nettomuutos 5,6 -5,3 -4,5 -10,5 -3,3
Rahavarat kauden alussa 16,1 24,1 25,8 29,2 29,2
Rahavarojen kurssimuutos 0,4 -0,2 0,0 -0,3 0,1
Rahavarat kauden lopussa 21,2 19,0 21,2 19,0 25,8
Rahavarojen nettomuutos 5,6 -5,3 -4,5 -10,5 -3,3
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Maarays-
vallat-
tomille
omistajille
kuuluva
oma

Oma

paaoma

padoma  yhteensd

Osake- Muut  Kayvan Svop - Omat Muunto- Kerty- Yhteen-
padoma rahastot arvon rahasto osakkeet erot neet sé
rahasto voitto-
varat
Oma paaoma
1.1.2014 35,0 0,0 2,1 40,0 - -16,4 1474 208,1 - 208,1
Kauden
laaja tulos
yhteensa - - -0,2 - - -2,0 31,4 29,2 - 29,2
Osakeperusteinen
palkitseminen - - - - - - 0,3 0,3 - 0,3
Inflaatiolaskennasta
tuleva oikaisu - - - - - - -0,5 -0,5 - -0,5
Omien osakkeiden
hankinta - - - - -2,0 - - -2,0 - -2,0
Osingonjako - - - - - - 353 -35,3 - -35,3
Oma paaoma
30.6.2014 35,0 0,0 1,9 40,0 -2,0 -18,4 143,3 199,8 - 199,8
Oma paaoma
1.1.2015 35,0 0,0 1,9 40,0 -1,6 -39,6 157,0 192,7 - 192,7
Kauden laaja tulos
yhteensa - - -1,9 - - 7,3 35,5 40,9 - 40,9
Osakeperusteinen
palkitseminen - - - - 1,6 - -1,4 0,2 - 0,2
Inflaatiolaskennasta
tuleva oikaisu - - - - - - -0,3 -0,3 - -0,3
Omien osakkeiden
hankinta - - - - 0,0 - - 0,0 - 0,0
Osingonjako - - - - - - -353 -35,3 - -35,3
Oma paaoma
30.6.2015 35,0 0,0 - 40,0 0,0 -32,3 155,4 198,1 - 198,1
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RAPORTOITAVAT SEGMENTIT

Tikkurila raportoi liiketoiminnastaan kahdella segmentilla: SBU West ja SBU East. Lisaksi Tikkurila yhteinen -osassa
esitetdan konsernihallintoon liittyvat tapahtumat.

Segmenttijako perustuu konsernin strategiaan, jonka mukaisesti Tikkurila haluaa olla johtava kuluttajille ja ammattilaisille
suunnattujen maalaamiseen liittyvien ratkaisujen tarjoaja Pohjoismaissa seka Venajalla ja muissa valituissa Ita-Euroopan
maissa. Raportoitavien segmenttien maarittely perustuu eri maantieteellisten alueiden toimintaympéaristéjen
erilaisuuteen, vallitsevaan lainsaadantéon ja muuhun saantelyyn seka johtamisjarjestelmiin.

Tikkurila-konsernissa segmenttien tuloksellisuuden arviointi sekd segmenteille kohdennettavia resursseja koskevat
paatokset perustuvat padosin segmenttien liikevoittoon. Segmentin varat ovat erid, joita segmentti kayttaa
liketoiminnassaan tai jotka ovat jarkevalla perusteella kohdennettavissa segmenteille.

Segmenttien tuotot muodostuvat erilaisten maalien ja niihin liittyvien oheistuotteiden myynnisté kauppiaille, teollisuuteen
sekd ammattikayttéon. Segmentit saavat tuottoja vahaisessa maarin myos maaleihin liittyvien oheispalvelujen myynnista.
Segmenttien tuotot esitetdan asiakkaiden sijaintimaan mukaisesti, ja segmenttien varat esitetdén varojen sijainnin
mukaisesti. Segmenttien valinen hinnoittelu perustuu markkinahintoihin. Konsernin ulkoiset tuotot kertyvat laajasta
asiakaskunnasta.

Liikevaihto segmenteittain 4-6/2015 4-6/2014 1-6/2015 1-6/2014 1-12/2014
Milj. euroa
SBU West 116,3 114,9 218,5 213,7 382,5
SBU East 63,2 78,0 94,3 120,7 236,0
Eliminoinnit -0,1 0,0 -0,1 0,0 0,0
Yhteensa 179,5 192,9 312,7 334,4 618,4
Liikevoitto segmenteittain 4-6/2015 4-6/2014 1-6/2015 1-6/2014 1-12/2014
Milj. euroa
SBU West 22,6 20,5 39,4 36,6 47,5
SBU East 9,8 13,4 9,9 11,8 19,2
Tikkurila yhteinen -1,5 -1,4 -3,2 2,1 -2,9
Eliminoinnit 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 30,9 32,5 46,2 46,3 63,7
Segmenteille
kohdistamattomat erat:
Nettorahoituskulut -2,2 2,2 -0,1 -4,2 -0,8
Osuus

paaomaosuusmenetelmalla
yhdisteltyjen yritysten

tuloksista 0,1 0,1 0,2 0,1 0,3
Voitto ennen veroja 28,9 30,4 46,3 42,2 63,3
Varat segmenteittain 30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014
Milj. euroa
SBU West 3414 322,8 296,4
SBU East 133,3 161,6 97,4
Segmenteille
kohdistamattomat erat 107,9 89,5 59,3
Eliminoinnit -98,3 -87,1 -63,4
Varat yhteensa 484,3 486,9 389,8
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Kertaluonteiset erat segmenteittain

Yhteensa
Milj. euroa SBU West SBU East 1-6/2015
Henkildstdon liittyvat -0,2 - -0,2
Myyntivoitto myytavissé olevista rahoitusvaroista 2,4 - 2,4
Yhteenséa 23 - 23

Yhteensa
Milj. euroa SBU West SBU East 1-6/2014
Myyntivoitto myytavéana olevista omaisuuserista 0,8 - 0,8
Myyntivoitto myytavissa olevista rahoitusvaroista 0,6 - 0,6
Arvonalentuminen -0,3 - -0,3
Yhteensa 1,0 - 1,0

Yhteensa
Milj. euroa SBU West SBU East 1-12/2014
Henkilostdon liittyvat -0,9 - -0,9
Toimitilojen purkamiseen liittyvat kulut -0,1 - -0,1
Myyntivoitto myytavana olevista omaisuuserista 0,8 - 0,8
Myyntivoitto myytavissa olevista rahoitusvaroista 1,2 - 1,2
Puolassa kilpailulainsdddannon rikkomisesta maaratyn
seuraamusmaksun pienentaminen 1,8 - 1,8
Arvonalentuminen -1,1 -2,1 -3,2
Yhteensa 1,7 21 -0,5
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AINEELLISTEN KAYTTOOMAISUUSHYODYKKEIDEN MUUTOKSET
Milj. euroa 1-6/2015 1-6/2014 1-12/2014
Kirjanpitoarvo kauden alussa 90,3 104,2 104,2
Lisaykset 7,1 6,4 16,2
Liiketoimintojen hankinta - 0,1 3,0
Véahennykset -0,1 -0,2 -0,4
Poistot ja arvonalentumiset -7,0 -7,5 -17,0
Kurssierot ja muut muutokset 3,9 -2,8 -15,6
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 94,2 100,1 90,3
Hankintasitoumukset aineellisiin kayttdomaisuushyodykkeisiin olivat katsauskauden
lopussa 2,3 (2,5) miljoonaa euroa.
AINEETTOMIEN HYODYKKEIDEN MUUTOKSET 1-6/2015 1-6/2014 1-12/2014
Milj. euroa
Kirjanpitoarvo kauden alussa 90,8 87,2 87,2
Lisaykset 2,0 0,5 11
Liiketoimintojen hankinta -0,2 2,5 13,7
Vahennykset - 0,0 0,0
Poistot ja arvonalentumiset -1,7 -1,7 -4,0
Kurssierot ja muut muutokset 1,8 -0,7 -7,3
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 92,7 87,8 90,8

Hankintasitoumukset aineettomiin hyddykkeisiin olivat katsauskauden
lopussa 3,2 (0,0) miljoonaa euroa.

VAIHTO-OMAISUUS

Katsauskaudella on tulokseen kirjattu vaihto-omaisuudesta arvonalentumistappiota 0,7 (1,5) miljoonaa euroa.
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LIKETOIMINTOJEN YHDISTAMINEN
Milj. euroa

Lokakuussa 2014 toteutetun ISO Paint -konsernin hankinnan kauppahintaa tarkistettiin sopimuksen mukaisesti. Taméan
johdosta luovutettu kokonaisvastike pieneni 0,2 miljoonaa euroa - samoin kuin hankinnasta kirjattu liikearvo. Takaisin
rahana saatu vastike on esitetty katsauskauden rahavirrassa rivilla liiketoimintojen yhdistaminen.

Hankintamenolaskelma ISO Paint -konsernin hankinnasta on esitetty seuraavassa taulukossa

Luovutettava kokonaisvastike

Hankinta-ajankohtana maksettu vastike, lokakuu 2014 11,6
Maksetun vastikkeen oikaisu, toukokuu 2015 -0,2
Vastike yhteenséa 11,4

Hankituista varoista ja vastattaviksi otetuista veloista kirjatut maarat

Yhdistdmisessa kaytetyt
kayvat arvot

Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet 2,8
Aineettomat oikeudet

Asiakassuhteet 2,7

Tavaramerkit 2,0
Vaihto-omaisuus 2,6
Myyntisaamiset ja muut saamiset 0,6
Rahavarat 11
Varat yhteensa 11,8
Laskennalliset verovelat 1,6
Pitkaaikaiset korolliset velat 2,5
Lyhytaikaiset korolliset velat 0,1
Ostovelat ja muut velat 1,5
Velat yhteensa 5,6
Yksilditavissa oleva nettovarallisuus yhteensa 6,2
Liikearvo 5,2
Yhteensa 11,4
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LAHIPIIRITAPAHTUMAT

Osapuolten katsotaan kuuluvan toistensa l&hipiiriin, jos toinen osapuoli pystyy kayttdmaan toiseen néhden
maaraysvaltaa tai huomattavaa vaikutusvaltaa sen taloutta ja liilketoimintaa koskevassa péatoksenteossa. Tikkurila-
konsernin I&hipiiriin kuuluvat konsernin emoyhti6 (Tikkurila Oyj), tytar- ja osakkuusyritykset ja yhteisyritykset.

Lahipiiriin kuuluvat myds hallituksen ja konsernin johtoryhman jasenet, toimitusjohtaja seka heidan perheenjasenensa.

Lahipiirin kanssa toteutuneet liiketapahtumat:

Milj. euroa

Yhteisyritykset 1-6/2015 1-6/2014 1-12/2014
Myynnit 2,9 2,6 52
Liiketoiminnan muut tuotot 0,4 - 0,9
Saamiset 0,6 0,6 0,4
Velat 0,1 0,1 0,0
Osakkuusyritykset

Myynnit - 2,5 2,5
Ostot - 0,2 0,2
Saamiset - - -

Osakeperusteinen sitouttamis- ja kannustinjarjestelma

Tikkurila Oyj:n hallitus paatti tilikaudella 2012 osakeperusteisesta sitouttamis- ja kannustinjarjestelméasta
avainhenkildiden sitouttamiseksi ja kannustamiseksi, ja valitsi avainhenkil6t, joilla on oikeus osallistua tahén
jarjestelmaén. Osallistumisen ehtona on se, ettd kukin henkild ostaa itse markkinoilta Tikkurila Oyj:n osakkeita, joiden
enimmaismaéra téhan jarjestelmaan liittyen on méaaritelty erikseen kullekin henkilélle. Osakeperusteisen jarjestelman
kohderyhméén kuuluu 30.6.2015 yhteensa yhdeksan hallituksen valitsemaa avainhenkil6&.

Toisella vuosineljanneksella konsernin tuloslaskelmaan ei kirjattu sitouttamis- ja kannustinjarjestelmaan liittyvilta
ansaintajaksoilta 2013-2015 ja 2014-2016 henkiléstokuluja. Vertailukaudella 4-6/2014 kuluja oli 0,7 miljoonaa euroa.
Katsauskauden alusta alkaen on kuluja kirjattu yhteensé& noin 0,8 (0,7) miljoonaa euroa.

Ansaintajaksojen 2013—-2015 ja 2014-2016 laskennallinen kokonaisarvo katsauskauden péattyessé oli 0,0 miljoonaa
euroa. Laskennallinen kokonaisarvo jaksotetaan kuluina kolmen vuoden ajanjaksolle jarjestelmén ehtojen mukaiseen
maksuhetkeen saakka. Noin puolet maksuista tapahtuu osakkeina ja noin puolet kéteisvastikkeena.

Kéateisvastikeosuuden laskennallisen arvon ja vastaavan velan maéra muuttuu osakekurssin muuttuessa ja jarjestelman

ehtojen mukaisesti.

TIKKURILA OYJ
P.0.Box 53, Kuninkaalantie 1, FI-01301 Vantaa, Finland, Tel. +358 20 191 2000
VAT FI01970674, Business Identity Code 0197067-4, Registered Office Vantaa

www.tikkurilagroup.com



|+

TIKKURILA
21 (28)

VASTUUSITOUMUKSET JA EHDOLLISET VELAT 30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014
Milj. euroa
Taseen velkojen vakuudeksi annetut kiinnitykset
Lainat rahoituslaitoksilta - 0,2 -
Annetut kiinnitykset 0,2 1,0 -
Muut lainat - - 0,0
Annetut kiinnitykset 0,1 0,1 0,3
Lainat yhteensa 0,0 0,2 0,0
Annetut kiinnitykset yhteensa 0,3 1,1 0,3
Vastuusitoumukset
Takaukset

Omien sitoumusten puolesta 0,4 0,2 0,3

Muiden sitoumusten puolesta 18 2,3 1.8
Muut vastuut omasta puolesta 0,0 0,1 0,1
Vuokravastuut 30,0 33,0 30,2
Vastuusitoumukset yhteensé 32,3 35,6 32,4
JOHDANNAISSOPIMUKSET 30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014
Milj. euroa

Nimellisarvo Kaypéa arvo Nimellisarvo Kaypéa arvo Nimellisarvo  Kaypé arvo
Valuuttajohdannaiset
Valuuttatermiinit - - 95,6 -2,1 27,8 3,2
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RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN KIRJANPITOARVOT JA KAYVAT ARVOT RYHMITTAIN

Milj. euroa

30.6.2015

Kayp&én arvoon
tulosvaikutteisesti
kirjattavat
rahoitusvarat ja

-velat

Lainat ja muut
saamiset

Myytavissa
olevat
rahoitusvarat

Muut
rahoitusvelat

Tase-erien
kirjanpitoarvot

Kaypéa arvo

Pitkaaikaiset
rahoitusvarat
Myytavisséa olevat
rahoitusvarat
Pitkaaikaiset saamiset
Lyhytaikaiset
rahoitusvarat
Korolliset saamiset
Johdannaiset
Muut rahavarat
Myyntisaamiset ja muut
korottomat saamiset

0,8
24,8

162,2

0,8

0,8
3,2
0,8
24,8

162,2

0,8
3,2
0,8
24,8

162,2

Yhteensa

Pitkaaikaiset

rahoitusvelat
Pitkaaikaiset korolliset
velat

Lyhytaikaiset

rahoitusvelat
Lyhytaikaiset korolliset
velat
Johdannaiset
Ostovelat

191,0

50,2

76,4

61,0

191,8

50,2

76,4

61,0

191,8

50,2

76,4

61,0

Yhteensa
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Kaypaan
arvoon R
tulosvaikutteis Lainat ja muut Myytavissa Muut Tase-erien a
esti kirjattavat saamiset . olevat rahoitusvelat  kirjanpitoarvot Kaypa arvo
. rahoitusvarat
rahoitusvarat
30.6.2014 ja -velat
Pitkaaikaiset
rahoitusvarat
Myytavisséa olevat
rahoitusvarat - 3,3 - 3,3 3,3
Pitkaaikaiset saamiset - 4.1 - - 4.1 4.1
Lyhytaikaiset
rahoitusvarat
Korolliset saamiset - 1,1 - - 1,1 1,1
Johdannaiset 0,3 - - - 0,3 0,3
Muut rahavarat - 19,0 - - 19,0 19,0
Myyntisaamiset ja muut
korottomat saamiset - 160,8 - - 160,8 160,8
Yhteensa 0,3 185,0 3,3 - 188,6 188,6
Pitkaaikaiset
rahoitusvelat
Pitkaaikaiset korolliset
velat - - - 60,4 60,4 60,5
Lyhytaikaiset
rahoitusvelat
Lyhytaikaiset korolliset
velat - - - 55,6 55,6 55,6
Johdannaiset 2,5 - - - 2,5 2,5
Ostovelat - - - 66,7 66,7 66,7
Yhteensa 25 - - 182,6 185,1 185,2
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Kaypaan
arvoon R
tulosvaikutteis  Lainat ja muut Myytavissa Muut Tase-erien s
A . olevat . L0 Kaypa arvo
esti kirjattavat saamiset . rahoitusvelat  kirjanpitoarvot
. rahoitusvarat
rahoitusvarat
31.12.2014 ja -velat
Pitkaaikaiset
rahoitusvarat
Myytéavisséa olevat
rahoitusvarat - - 3,2 - 3,2 3,2
Pitkaaikaiset
saamiset - 4,1 - - 4,1 4,1
Lyhytaikaiset
rahoitusvarat
Korolliset saamiset - 0,6 - - 0,6 0,6
Johdannaiset 3,2 - - - 3,2 3,2
Muut rahavarat - 25,8 - - 25,8 25,8
Myyntisaamiset ja
muut korottomat
saamiset - 73,6 - - 73,6 73,6
Yhteensa 3,2 104,1 3,2 - 110,6 110,6
Pitkaaikaiset
rahoitusvelat
Pitkaaikaiset korolliset
velat - - - 60,3 60,3 60,4
Lyhytaikaiset
rahoitusvelat
Lyhytaikaiset
korolliset velat - - - 12,8 12,8 12,8
Johdannaiset - - - - - -
Ostovelat - - - 42,1 42,1 42,1
Yhteensa - - - 115,3 115,3 115,3
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KAYVAN ARVON HIERARKIA
Milj. euroa
30.6.2015 Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
Toistuvasti kdypaan arvoon maaritettavat

Myytavissé olevat rahoitusvarat - - 0,8 0,8
30.6.2014
Toistuvasti kdypaan arvoon maaritettavat

Myytavissa olevat rahoitusvarat - 2,4 0,8 3,3

Johdannaiset (varat) - 0,3 - 0,3
Toistuvasti kdypaan arvoon maaritettavat

Johdannaiset (velat) - 2,5 - 2,5
31.12.2014
Toistuvasti kdypaan arvoon madritettavat

Myytévissa olevat rahoitusvarat - 2,4 0,8 3,2

Johdannaiset (varat) - 3,2 - 3,2
Toistuvasti kayp&aén arvoon maaritettévat

Johdannaiset (velat) - - - -

Taso 1: toimivilla markkinoilla noteeratut kéyvat arvot samanlaisille omaisuuserille tai veloille.

Taso 2: kayvéat arvot, jotka on méaéritelty kayttden muita kuin tason 1 noteerattuja hintoja. Kéyvat arvot perustuvat
tietoihin, jotka kyseiselle omaisuuserélle tai velalle on todennettavissa suoraan (ts. hintana) tai epasuorasti (ts. hinnoista
johdettuina).

Taso 3: kayvat arvot eivat perustu todennettavissa oleviin markkinahintoihin.

Tasmaytyslaskelma tason 3 mukaan kdypaan arvoon arvostetuista rahoitusvaroista ja -veloista

Myytévissé olevat rahoitusvarat 30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014
Tasearvo 1.1. 0,8 0,9 0,9
Muuntoerot muissa laajan tuloslaskelman erisséa 0,0 0,0 0,0
Myynnit - 0,0 0,0
Tasearvo kauden lopussa 0,8 0,8 0,8

Katsauskaudella ei ole kirjattu tulosvaikutteisesti voittoa tai tappiota hierarkian tasolle 3 luokitelluista kdypaan arvoon
arvostetuista rahoitusvaroista.

Hierarkia tason 3 myytavissa oleviin rahoitusvaroihin siséltyy noteeraamattomia osakkeita, jotka on arvostettu
hankintamenoon. Osakkeet ovat luonteeltaan liilketoimintaa tukevia ja henkiléston virkistystoimintaan liittyvia pitkéaikaisia
sijoituksia, joista yhtidlla ei ole aikomusta luopua. Nailla osakkeilla ei ole toimivilla markkinoilla noteerattua hintaa eika
kaypaa arvoa pystyta maarittamaan luotettavasti arvostusmenetelmien avulla. N&in ollen johdon harkinnan mukaan
osakkeiden kaypaa arvoa kuvastaa parhaiten osakkeiden hankintameno.
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4-6/2015/ 4-6/2014/ 1-6/2015/ 1-6/2014/ 1-12/2014
TUNNUSLUVUT 30.6.2015 30.6.2014 30.6.2015 30.6.2014 31.12.2014
Tulos / osake, perus, euroa 0,52 0,56 0,82 0,73 1,10
Tulos / osake, laimennettu, euroa 0,52 0,56 0,82 0,73 1,09
Liiketoiminnan rahavirta, miljoonaa
euroa -4,9 -2,4 -14.8 -5,6 75,9
Liiketoiminnan rahavirta / osake,
euroa -0,11 -0,05 -0,34 -0,13 1,72
Investoinnit, miljoonaa euroa 5,0 5,9 9,4 9,0 30,7
Investoinnit / lilkevaihto, % 2,8 % 3,1% 3,0% 2,7 % 5,0 %
Osakkeita (1 000 kpl), keskimaarin 44 106 44 088 44 080 44 098 44 054
Osakkeita (1 000 kpl), kauden
lopussa 44 106 44 008 44 106 44 008 44 029

Osakkeiden laimennusvaikutuksella
oikaistu keskimaarainen lukumaara
(1 000 kpl) B9 44 106 44 218 44 106 44 212 44 177
Osakkeiden laimennusvaikutuksella
oikaistu lukumaéra kauden lopussa

(1 000 kpl) B 44 106 44 150 44 106 44 150 44 105
Emoyhtién omistajille kuuluva oma

paaoma / osake, euroa 4,49 4,54 4,49 4,54 4,38
Omavaraisuusaste, % 40,9 % 41,1 % 40,9 % 41,1 % 49,5 %
Nettovelkaantumisaste (gearing), % 51,4 % 48,5 % 51,4 % 48,5 % 24,6 %
Korolliset nettorahoitusvelat,

miljoonaa euroa 101,8 97,0 101,8 97,0 47,4
Sidotun padoman tuottoprosentti

(ROCE), % p.a. 22,8 % 25,7 % 22,8 % 25,7 % 22,9 %
Henkilokunta keskimaarin 3252 3283 3212 3214 3212

1) Laimennusvaikutuksella oikaistua osakkeiden lukumaaraa laskettaessa on oletettu, ettd osakeperusteisen
palkitsemisen kaikki osakkeina maksettavat erat laskettaisiin liikkeelle uusina osakkeina, vaikka on myés mahdollista,
etté osakkeet ostettaisiin markkinoilta. Liséksi laimennusvaikutusta laskettaessa on tehty arvioita Tikkurila-konsernin
tulevasta taloudellisesta kehityksesta ja sen vaikutuksesta osakeperusteisen sitouttamis- ja kannustinjéarjestelman
lopputulokseen.

) Ulkona olevien osakkeiden lukumaara, osakemaara ilman konsernin omistamia osakkeita.
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

Osakekohtainen tulos (EPS), laimentamaton
Emoyhtion omistajien osuus tilikauden voitosta
Keskimaarainen osakeméaara

Osakekohtainen tulos (EPS), laimennettu
Emoyhtidon omistajien osuus tilikauden voitosta
Osakkeiden laimennusvaikutuksella oikaistu keskimaarainen lukumaara

Oma padoma / osake
Emoyhtion omistajille kuuluva oma paaoma kauden lopussa
Osakkeiden laimentamaton lukuméaéara kauden paatdspaivana

Liiketoiminnan rahavirrat / osake
Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta
Keskimaarainen osakemaara

Omavaraisuusaste, %
Oma paéaoma x 100
Taseen loppusumma - saadut ennakot

Nettovelkaantumisaste (gearing), %
Korolliset nettorahoitusvelat x 100
Oma paaoma

Korolliset nettorahoitusvelat
Korolliset velat - rahamarkkinasijoitukset - rahavarat

Nettokayttopadoma

Vaihto-omaisuus + korottomat saamiset, pois luettuna kauden verotettavaan tuloon perustuvat
verosaamiset, jaksotetut korkotuotot ja muut rahoituseriin liittyvat siirtosaamiset - korottomat
velat, pois luettuna kauden verotettavaan tuloon perustuvat verovelat, jaksotetut korkokulut ja
muut rahoituseriin liittyvat siirtovelat

Sidotun pddoman tuottoprosentti (ROCE), % p.a.**
Liikevoitto + osuus padomaosuusmenetelmalld yhdisteltyjen yritysten tuloksista x 100

(Nettokayttopddoma + valmiit aineelliset kayttbomaisuushyoddykkeet +
valmiit aineettomat hyddykkeet + sijoitukset pAdomaosuusmenetelmalla yhdisteltyihin
yrityksiin)*

* keskimaarin kaudella
** toteutunut liikkevoitto ja osuus osakkuusyritysten tuloksista otettu huomioon kahdentoista kuukauden ajanjaksolta, joka
paattyy katsauskauden lopussa
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SEGMENTTITIEDOT VUOSINELJANNEKSITTAIN
Liikevaihto segmenteittain 1-3/2014 4-6/2014 7-9/2014 10-12/2014 1-3/2015 4-6/2015
Milj. euroa
SBU West 98,8 1149 100,4 68,3 102,2 116,3
SBU East 42,6 78,0 79,2 36,2 31,0 63,2
Eliminoinnit 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1
Yhteensa 141,5 192,9 179,6 104,4 133,2 179,5
Liikevoitto / - tappio
segmenteittain 1-3/2014 4-6/2014 7-9/2014 10-12/2014 1-3/2015 4-6/2015
Milj. euroa
SBU West 16,1 20,5 18,1 -7,3 16,8 22,6
SBU East -1,6 13,4 13,8 -6,5 0,1 9,8
Tikkurila yhteinen -0,7 -1,4 -0,7 -0,1 -1,7 -1,5
Eliminoinnit 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 13,8 32,5 31,3 -13,9 15,2 30,9
Segmenteille kohdistamattomat
erat:

Nettorahoituskulut -2,0 -2,2 -0,7 4,1 2,1 -2,2

Osuus

paaomaosuusmenetelmalla

yhdisteltyjen yritysten

tuloksista 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Voitto / tappio ennen veroja 11,8 30,4 30,7 -9,7 17,5 28,9
Varat segmenteittain 31.3.2014 30.6.2014  30.9.2014 31.12.2014 31.3.2015 30.6.2014
Milj. euroa
SBU West 312,9 322,8 307,3 296,4 323,5 341,4
SBU East 137,1 161,6 151,4 97,4 119,8 133,3
Segmenteille kohdistamattomat erét 66,5 89,5 77,7 59,3 83,8 107,9
Eliminoinnit -66,7 -87,1 -71,0 -63,4 -83,3 -98,3
Varat yhteensa 4497 486,9 465,4 389,8 443.8 484,3

Vantaalla, elokuun 3. paivana 2015

TIKKURILA OYJ
HALLITUS
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