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Tikkurila Oyj
Osavuosikatsaus
5.11.2015 klo 9.00 (CET+1)

Tikkurilan osavuosikatsaus tammi-syyskuulta 2015
— Lannessa hyva kehitys, idasséa vaikea tilanne jatkui

Heind-syyskuu 2015 lyhyesti

Liikevaihto laski kolmannella neljanneksella 6,5 prosenttia 168,0 miljoonaan euroon (7-9/2014:
179,6).

Liikevoitto (EBIT) ilman kertaluonteisia eria oli 26,0 (32,1) miljoonaa euroa eli 15,5 (17,9) prosenttia
likevaihdosta.

Liikevoitto (EBIT) oli 25,8 (31,3) miljoonaa euroa eli 15,3 (17,4) prosenttia liikevaihdosta.
Osakekohtainen tulos oli 0,37 (0,55) euroa.

Tammi-syyskuu 2015 lyhyesti

Liikevaihto laski 6,5 prosenttia 480,7 miljoonaan euroon (1-9/2014: 514,0).

Liikevoitto (EBIT) ilman kertaluonteisia eria oli 70,0 (77,4) miljoonaa euroa eli 14,6 (15,0) prosenttia
likevaihdosta.

Liikevoitto (EBIT) oli 72,0 (77,6) miljoonaa euroa eli 15,0 (15,1) prosenttia likevaihdosta.
Osakekohtainen tulos oli 1,19 (1,28) euroa.

Tilikauden 2015 ohjeistus ennallaan

Tikkurila arvioi tilikauden 2015 liikevaihdon ja liilkevoiton ilman kertaluonteisia eria jaédvéan vuoden
2014 tasosta.

Avainluvut
(Milj. euroa) 7-9/2015 7-9/2014  Muutos-  1-9/2015 1-9/2014  Muutos-  1-12/2014
% %

Tuloslaskelma

Liikevaihto 168,0 179,6 -6,5 % 480,7 514,0 -6,5 % 618,4

Liikevoitto (EBIT) ilman

kertaluonteisia eria 26,0 32,1 -18,8% 70,0 77,4 -9,6 % 64,2

Liikevoitto-% (EBIT-%) ilman

kertaluonteisia eria 15,5 % 17,9 % 14,6 % 15,0 % 10,4 %

Liikevoitto (EBIT) 25,8 31,3 -17,6% 72,0 77,6 7.2 % 63,7

Liikevoitto-% (EBIT-%) 15,3 % 17,4 % 15,0 % 15,1 % 10,3 %

Tulos ennen veroja 20,2 30,7 -343% 66,5 72,9 -8,8 % 63,3

Katsauskauden tulos 16,1 24,3 -335% 52,4 56,5 72 % 48,3

Muita keskeisia

tunnuslukuja

Tulos per osake, euroa 0,37 0,55 337% 1,19 1,28 72 % 1,10

Sidotun padoman tuotto

(ROCE), %, rullaava 20,9 % 25,5 % 20,9 % 25,5 % 22,9%

Rahavirta investointien jalkeen 55,1 54,1 1,8 % 34,2 42,2 -18,9 % 49,9

Korollinen nettovelka kauden

lopussa 46,8 46,1 1,5 % 47,4

Nettovelkaantumisaste

(gearing), % 22,4 % 21,2 % 24,6 %

Omavaraisuusaste, % 46,1 % 46,8 % 49,5 %

Henkildstd kauden lopussa 3189 3212 -0,7 % 3142
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Toimitusjohtaja Erkki Jarvinen:

"Nékymissa ei tapahtunut suuria muutoksia kolmannella neljanneksella. Kysyntéa kasvoi lannessé, missa
naimme myonteisia merkkeja monella markkinalla ja teimme erinomaisen tuloksen. Myynti piristyi syksylla
etenkin Ruotsissa ja Puolassa maalaussailtdan epasuotuisan kesan jalkeen. Puolassa aktiivinen
myymalatason toimintojen kehittdminen vauhditti premium-tuotteidemme myynti@, Ruotsissa saimme
vetoapua korkeista rakentamisen volyymeista. Myds Baltia kehittyi kohtuullisen hyvin, Suomessa kysynté oli
vertailukauden tasolla. Lisaksi funktionaaliset, kuten energian saastton tarkoitetut, tuotteet toivat meille
lansimarkkinoilla lisdkasvua.

Valitettavasti lannen hyva kehitys ei riittanyt kompensoimaan vaikeaa tilannetta Venajalla, missa ruplan
arvon puolittumisella vuoden takaisesta oli merkittava kielteinen vaikutus euromaaraiseen liikevaihtoomme ja
raaka-ainekustannuksiimme. Liikevaintomme sailyi vertailukauden tasolla paikallisessa valuutassa siita
huolimatta, ettd kuluttajien ostovoima heikkeni selvasti. Premium-brandimme Tikkurila menestyi edelleen
olosuhteisiin ndhden hyvin Vengjalla, missa kuluttajien alhainen luottamus nayttaa yleisesti siirtavan
kysyntaa entisté voimallisemmin kohti halvempia tuotteita.

Joudumme sopeuttamaan toimintaamme Suomessa Vengjan vaikean nykytilanteen ja Suomen jo pitkéan
jatkuneiden myyntivolyymihaasteiden vuoksi. Sopeutustoimien paatavoitteena on muuttaa nykyisia
toimintatapoja ja lisata joustavuutta laaja-alaisesti.”

TIKKURILA OYJ
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Tiedotustilaisuus ja webcast-lahetys

Tiedotustilaisuus Tikkurilan tammi-syyskuun 2015 osavuosikatsauksesta jarjestetaan tiedotusvalineille ja
analyytikoille hotelli Kdmpin Akseli Gallen-Kallela -salissa (Pohjoisesplanadi 29, 00100 Helsinki) tandan
5.11.2015 klo 12.00. Tilaisuus on suomenkielinen. Tiedotustilaisuuteen osallistujille on tarjolla lounas
samoissa tiloissa alkaen klo 11.30. Tulosta esittelevat toimitusjohtaja Erkki Jarvinen ja CFO Jukka Havia.

Englanninkielinen webcast-1ahetys jarjestetdan 5.11.2015 klo 15.00, ja se on seurattavissa internetin kautta
osoitteessa . Webcast-lahetyksen yhteydessa jarjestetdan puhelinkonferenssi, jonka
tiedot on esitetty alla:

+358 9 2313 9201 (soittajat, Suomi)
+44 20 7162 0077 (soittajat, UK)

+1 334 323 6201 (soittajat, USA)
Osallistujatunnus: 955386

Webcast-lahetyksen taltiointi on saatavilla osoitteessa my&hemmin samana
paivana.

Osavuosikatsaus ja esitysmateriaali ovat ladattavissa ennen tilaisuuden alkua osoitteesta

Tikkurila julkaisee tilinpaatostiedotteen tammi-joulukuulta 2015 tiistaina 9.2.2016 noin klo 9.00.

Tikkurila Oyj
Erkki Jarvinen, toimitusjohtaja

Lisatietoja:

Erkki Jarvinen, toimitusjohtaja
matkapuh. 0400 455 913,

Jukka Havia, CFO
matkapuh. 050 355 3757,

Minna Avellan, sijoittajasuhdepéaallikk6
matkapuh. 040 533 7932,

Tikkurila on johtava maalialan ammattilainen Pohjoismaissa ja Venajalla. Olemme perinteikds suomalainen
yritys, joka toimii nykyaén 16 maassa. Laadukkaiden tuotteiden ja kattavien palvelujen avulla varmistamme
markkinoiden parhaan kayttajakokemuksen. Kestavaa kauneutta vuodesta 1862.
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P.0.Box 53, Kuninkaalantie 1, FI-01301 Vantaa, Finland, Tel. +358 20 191 2000
VAT FI01970674, Business Identity Code 0197067-4, Registered Office Vantaa

www.tikkurilagroup.com


http://www.tikkurilagroup.fi/
http://www.tikkurilagroup.fi/sijoittajat
http://www.tikkurilagroup.com/fi/sijoittajat
mailto:erkki.jarvinen@tikkurila.com
mailto:jukka.havia@tikkurila.com
mailto:minna.avellan@tikkurila.com
http://www.tikkurilagroup.fi/

|3}

TIKKURILA

4 (27)

Tikkurila Oyj:n osavuosikatsaus 1.1.-30.9.2015

Tama osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 -standardin ja muun voimassa olevan saantelyn mukaisesti, ja
siina esitettavat tiedot ovat tilintarkastamattomia paitsi koko tilikauden 2014 tiedot. Osavuosikatsauksessa
esitetyt luvut ovat itsendisesti pydristettyja lukuja.

Valuuttakurssimuutoksilla tarkoitetaan tassa katsauksessa valuuttakurssien translaatiovaikutusta.

Kaikki tédssé katsauksessa esitetyt yritysta tai sen liiketoimintaa koskevat lausumat perustuvat johdon
nakemyksiin ja yleistd makrotaloudellista tai toimialan tilannetta kasittelevat kohdat kolmansien osapuolten
informaatioon.

Mikali osavuosikatsauksen kieliversioiden valilla on eroavaisuuksia, suomenkielinen versio on ratkaiseva.

Vuoden 2014 alusta Tikkurilan liiketoiminta on organisoitu kahteen raportoitavaan segmenttiin, joista
Tikkurila kayttaa nimitysta strateginen liiketoimintayksikkd (SBU). Tikkurilan raportoitavat liiketoimintayksikét
ovat SBU West ja SBU East. SBU Westin toiminta-alueeseen kuuluvat Ruotsi, Tanska, Norja, Suomi, Puola,
Saksa, Viro, Latvia ja Liettua. SBU Eastin toiminta-alueeseen kuuluvat Venaja, Keski-Aasian maat, Ukraina,
Valko-Venaja, Serbia, Makedonia ja Kiina. Liséksi SBU East on vastuussa viennista yli 20 maahan.

Markkinakatsaus
Markkinatilanteessa ei tapahtunut merkittavia muutoksia kolmannella neljanneksella.

Lannessa vakaa kehitys jatkui. Ruotsin talouden myénteinen vire jatkui kolmannella neljanneksella.
Maalinkysynta piristyi syksylla sateisen kesén jalkeen etenkin hyvan ammattilaismyynnin kehityksen
johdosta. Samansuuntainen joskin loivempi kehitys néhtiin myés Suomessa, vaikka taloustilanne oli edelleen
haastava, rakentaminen alhaisella tasolla ja kuluttajien luottamus selvasti pitkdaikaisen keskiarvon
alapuolella. Puolassa kuluttajien luottamus on pitkdaikaisen keskiarvon ylapuolella, mutta poikkeuksellisen
kuuma kesé vahensi kuluttajien remontointihalukkuutta ja hidasti ammattilaisten maalausprojekteja.
Maalinkysynta lisdantyi katsauskauden lopulla selvasti. Monet kilpailijat jatkoivat Puolassa jakelijoille
suunnattuja aggressiivisia hintakampanjoita.

Tilanne jatkui vaikeana idéassa ja erityisesti Vengjalla. Yksityinen kulutus supistui kuluttajien heikentyneen
ostovoiman ja alhaisen luottamuksen johdosta. Myds rakennusmateriaalien ja -tarvikkeiden kysynta laski
vuodentakaisesta. Maalimarkkinoilla alueelliset hintakampanjat lisdantyivéat ja edullisten tuotteiden kysynnan
kasvu jatkui.

Tikkurilan keskeisista valuutoista Venajan rupla oli katsauskaudella selvasti heikompi kuin vuotta aiemmin.
Myds Ruotsin kruunu oli hieman heikommalla tasolla. Puolan zlotyn kurssi oli [&hella vertailukauden tasoa.

Raaka-aineiden hinnat olivat kokonaisuutena lahella vertailukauden tasoa, vaikka yksittéisten raaka-aineiden
hintakehityksissa oli eroja.
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Taloudellinen kehitys heinéa-syyskuussa 2015
Alla on esitetty heina-syyskuun segmenttikohtainen liikevaihto ja -tulos.
Heina-syyskuu

(Milj. euroa) Liikevaihto Liiketulos (EBIT)
ilman kertaluonteisia eria

7-9/2015 7-9/2014 7-9/2015 7-9/2014
SBU West 108,7 100,4 21,8 18,4
SBU East 59,3 79,2 50 14,4
Konserni yhteinen ja eliminoinnit 0,0 0,0 -0,8 -0,7
Konserni yhteensa 168,0 179,6 26,0 32,1

Tikkurila-konsernin vuoden 2015 kolmannen neljanneksen liikevaihto laski 6 prosenttia.
Valuuttakurssimuutokset pienensivat euromaaraista lilkevaihtoa 13 prosenttia etenkin Venajan ruplan, mutta
myo6s Ruotsin kruunun heikkenemisen johdosta. Myyntivolyymit laskivat konsernin lilkkevaihtoa prosentin.
Lannessa kysynta kasvoi, mutta idassa volyymit laskivat. Myyntihintojen korotukset ja myyntimixin muutokset
kasvattivat liikevaihtoa 4 prosenttia. Yritysostot kasvattivat likkevaihtoa 2 prosenttia.

Liikevoitto (EBIT) ilman kertaluonteisia eria oli 26,0 (32,1) miljoonaa euroa, mika vastaa 15,5 (17,9)
prosenttia liikevaihdosta. Liikevaihdon lasku heikensi kannattavuutta. Kulujenhallinta oli tarkkaa, silti myynti-
ja markkinointipanostuksia jatkettiin voimallisesti. Raaka-aineiden hinnat olivat hieman alhaisemmalla
tasolla, mutta valuuttakurssien johdosta raaka-ainekustannukset olivat suhteessa vertailukautta korkeammat.
Vaikutus tuli etenkin Vengjalta, missa noin puolet raaka-aineostoista on euroissa ja dollareissa.

Liikevoitto (EBIT) oli 25,8 (31,3) miljoonaa euroa, mika vastaa 15,3 (17,4) prosenttia liikevaihdosta.
Hein&-syyskuun 2015 nettorahoituskulut olivat 5,7 (0,7) miljoonaa euroa. Kulut kasvoivat kurssierojen
johdosta. Tulos ennen veroja oli 20,2 (30,7) miljoonaa euroa. Verot olivat yhteensa 4,1 (6,5) miljoonaa

euroa, mika vastaa 20,1 (21,0) prosentin efektiivista veroastetta. Katsauskauden osakekohtainen tulos oli
0,37 (0,55) euroa.

Taloudellinen kehitys tammi-syyskuussa 2015

Alla on esitetty tammi-syyskuun segmenttikohtainen liikevaihto ja -voitto.

Tammi-syyskuu
(Milj. euroa) Liikevaihto Liiketulos (EBIT)
ilman kertaluonteisia eria

1-9/2015 1-9/2014 1-9/2015 1-9/2014
SBU West 327,2 314,2 59,0 53,9
SBU East 153,5 199,8 14,9 26,2
Konserni yhteinen ja eliminoinnit -0,1 0,0 -4,0 -2,8
Konserni yhteensa 480,7 514,0 70,0 77,4

Tikkurila-konsernin vuoden 2015 tammi-syyskuun liikevaihto laski 6 prosenttia. Valuuttakurssimuutokset
pienensivat liikevaihtoa 10 prosenttia etenkin Venajan ruplan mutta myds Ruotsin kruunun heikkenemisen
johdosta. Pienemmat myyntivolyymit laskivat liikevaihtoa 3 prosenttia. Myyntihintojen korotukset ja
myyntimixin muutokset kasvattivat liikevaihtoa 5 prosenttia. Yritysostot kasvattivat liikevaihtoa 2 prosenttia.
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Liikevoitto (EBIT) ilman kertaluonteisia eria oli 70,0 (77,4) miljoonaa euroa, miké vastaa 14,6 (15,0)
prosenttia liikevaihdosta. Liikevaihdon laskulla ja valuuttakursseilla oli kielteinen vaikutus kannattavuuteen.
Euromaaraiset myynti- ja markkinointikustannukset olivat vertailukauden tasolla.

Liikevoitto (EBIT) oli 72,0 (77,6) miljoonaa euroa, miké vastaa 15,0 (15,1) prosenttia liikevaihdosta.
Tammi-syyskuun 2015 nettorahoituskulut olivat 5,8 (4,9) miljoonaa euroa. Tulos ennen veroja oli 66,5 (72,9)

miljoonaa euroa. Verot olivat yhteensa 14,1 (16,5) miljoonaa euroa, mika vastaa 21,1 (22,6) prosentin
efektiivista veroastetta. Katsauskauden osakekohtainen tulos oli 1,19 (1,28) euroa.

Taloudellinen kehitys liiketoimintayksikdittain

SBU West
(Milj. euroa) 7-9/2015 7-9/2014 Muutos-  1-9/2015 1-9/2014  Muutos- 1-12/2014
% %

Liikevaihto 108,7 100,4 8,2% 327,2 314,2 41 % 382,5
Liikevoitto (EBIT) ilman

kertaluonteisia eria 21,8 18,4 18,8 % 59,0 53,9 9.3% 45,8
Liikevoitto-% (EBIT-%)

ilman kertaluonteisia eria 20,1 % 18,3 % 18,0 % 17,2 % 12,0%
Liikevoitto (EBIT) 21,7 18,1 19,9 % 61,1 54,7 11,8 % 47,5
Liikevoitto-% (EBIT-%) 20,0 % 18,0 % 18,7 % 17,4 % 12,4 %
Investoinnit ilman

yritysostoja 3,6 1,9 90,4 % 10,7 6,2 72,1 % 10,8

Taloudellinen kehitys heina-syyskuussa 2015

SBU Westin kolmannen neljanneksen liikevaihto kasvoi 8 prosenttia vertailukaudesta. Korkeammat
myyntivolyymit kasvattivat liikevaihtoa 6 prosenttia. Myyntivolyymit kasvoivat etenkin Ruotsissa ja Puolassa.
Yritysostot kasvattivat liikevaihtoa 4 prosenttia. Valuuttakurssimuutokset, lahinn& Ruotsin kruunun
heikkeneminen, laskivat liikkevaihtoa 2 prosenttia. Myyntimixin muutoksilla tai hintojen korotuksilla ei ollut
vaikutusta lilkkevaihtoon. Keskeisimmisté markkinoista Ruotsin liikevaihto kasvoi 41,5 (37,2) miljoonaan
euroon, Suomen liikevaihto 25,3 (24,3) miljoonaan euroon ja Puolan liikevaihto 20,1 (18,8) miljoonaan
euroon.

SBU Westin kolmannen neljanneksen kannattavuus parani selvéasti. Liikevaihdon kasvulla oli mydnteinen
vaikutus kannattavuuteen. Tuotannon tehokkuus parani ja kulujenhallinta oli tarkkaa. Myyntiin ja
markkinointiin panostettiin hieman vertailukautta enemman.

Taloudellinen kehitys tammi-syyskuussa 2015

SBU Westin tammi-syyskuun liikevaihto kasvoi 4 prosenttia vertailukaudesta. Korkeammat myyntivolyymit
kasvattivat likevaihtoa 3 prosenttia. Yritysostot kasvattivat liikevaihtoa 3 prosenttia. Valuuttakurssimuutokset,
l[ahinnd Ruotsin kruunun heikkeneminen, laskivat liikevaihtoa 2 prosenttia. Myyntihintojen korotuksilla ja
myyntimixin muutoksilla ei ollut vaikutusta liikevaihtoon.

SBU Westin tammi-syyskuun liikevoitto parani vertailukaudesta. Liikevaihdon kasvu paransi kannattavuutta.
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SBU East
(Milj. euroa) 7-9/2015 7-9/2014  Muutos-  1-9/2015 1-9/2014  Muutos-  1-12/2014
% %

Liikevaihto 59,3 79,2 -25,1 % 153,5 199,8 -23,2% 236,0
Liikevoitto (EBIT) ilman

kertaluonteisia eria 5,0 14,4 -65,1 % 14,9 26,2 -43,0 % 21,3
Liikevoitto-% (EBIT-%)

ilman kertaluonteisia eria 8,5 % 18,2 % 9,7 % 13,1 % 9,0%
Liikevoitto (EBIT) 5,0 13,8 -64,1 % 14,9 25,7 -42,0 % 19,2
Liikevoitto-% (EBIT-%) 8,4 % 17,5% 9,7 % 12,8 % 8,1%
Investoinnit ilman

yritysostoja 2,0 2,1 -5,3 % 4,0 47 -16,3 % 6,6

Taloudellinen kehitys heiné-syyskuussa 2015

SBU Eastin kolmannen neljanneksen liikevaihto laski 25 prosenttia vertailukaudesta.
Valuuttakurssimuutokset, etenkin heikko Vengjan rupla, pienensivat liikevaihtoa 27 prosenttia. Alhaisemmat
myyntivolyymit laskivat likevaihtoa 9 prosenttia. Tilanne jatkui haastavana myos Venajan lahialueilla. Kiinan
hyva volyymikehitys jatkui. Myyntihintoja ei korotettu Venajélla kolmannella vuosineljannekselld, mutta
alkuvuodesta toteutetut myyntihintojen korotukset ja myyntimixin muutokset kasvattivat SBU Eastin
likevaihtoa 10 prosenttia. Vengjan liikevaihto laski 40,6 (59,8) miljoonaan euroon.

SBU Eastin kolmannen neljanneksen kannattavuus heikkeni selvasti. Kannattavuutta painoivat liikevaihdon
lasku ja katsauskaudella voimakkaasti heikentynyt Venajan rupla, joka vaikutti Vendjalle vietéavien raaka-
aineiden kustannuksiin.

Taloudellinen kehitys tammi-syyskuussa 2015

SBU Eastin tammi-syyskuun liikevaihto laski 23 prosenttia vertailukaudesta. Valuuttakurssimuutokset
pienensivat liikevaihtoa 24 prosenttia etenkin heikon Vendajan ruplan johdosta. Alhaisemmat myyntivolyymit
laskivat liikevaihtoa 11 prosenttia. Alkuvuonna toteutetut myyntihintojen korotukset, joilla kompensoitiin
ruplan heikkenemisen vaikutuksia, ja myyntimixin muutokset kasvattivat SBU Eastin liikevaihtoa 12
prosenttia. Yritysostot kasvattivat liikevaihtoa prosentin.

SBU Eastin tammi-syyskuun liikevoitto heikkeni vertailukaudesta. Kannattavuutta painoivat likevaihdon
lasku ja heikot valuutat, jotka vaikuttivat Vengjalle vietavien raaka-aineiden kustannuksiin.

Rahavirta, rahoitus ja rahoitusriskien hallinta
Tikkurilan rahoitusasema ja maksuvalmius sailyivat katsauskaudella hyvana.

Liiketoiminnan rahavirta tammi-syyskuussa oli yhteensé 45,2 (52,0) miljoonaa euroa. Rahavirtaa heikensi
liketoiminnan alhaisempi kannattavuus ja nettokayttopddoman muutokset. Katsauskauden lopussa
nettokayttopadoman maara oli 96,6 (99,4) miljoonaa euroa. Investointien nettorahavirta oli yhteensé -11,0 (-
9,7) miljoonaa euroa, kun otetaan huomioon yrityshankintojen seka liiketoimintojen myyntien vaikutukset.
Rahavirta investointien jalkeen oli katsauskauden lopussa yhteensé 34,2 (42,2) miljoonaa euroa.

Korollisten velkojen méaara oli 99,2 (92,9) miljoonaa euroa katsauskauden lopussa, ja nettovelka oli 46,8
(46,1) miljoonaa euroa. Rahavarat olivat katsauskauden paattyessa 52,4 (46,8) miljoonaa euroa.
Lyhytaikaiset korolliset velat olivat yhteensa 49,1 (32,5) miljoonaa euroa, siséltéaen liikkeeseen lasketut
yritystodistukset, joiden nimellisarvo oli yhteensa 45,0 (30,0) miljoonaa euroa. Vastaavasti pitkaaikaisia
korollisia velkoja oli yhteensa 50,1 (60,4) miljoonaa euroa. Syyskuun lopussa konsernilla oli yhteensa 110,0
(155,8) miljoonaa euroa myonnettyja nostamattomia lainoja tai luottolimiitteja.
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Konsernin nettorahoituskulut olivat 5,8 (4,9) miljoonaa euroa, josta korkokuluja oli 0,7 (0,9) miljoonaa ja
muita rahoituskuluja 0,4 (3,0) miljoonaa. Katsauskauden korollisten velkojen padomapainotettu
keskim&arainen korko oli 1,2 (1,6) prosenttia. Realisoituneiden ja realisoitumattomien valuuttakurssierojen
vaikutus nettorahoitustuottoihin oli yhteensa 4,6 (1,0) miljoonaa euroa nettotulosta heikentéva

Omavaraisuusaste oli syyskuun lopussa 46,1 (46,8) prosenttia, ja nettovelkaantuneisuusaste oli 22,4 (21,2)
prosenttia.

Tilikauden 2014 lopussa yhtitn hallitus paatti muuttaa valuuttakurssiriskien hallintaa siten, etta yhtio ei
tilikauden 2015 alusta alkaen enaa tee valuuttatermiineja tai sovella muita rahoitusinstrumentteja riskien
suojaamiseksi, vaan valuuttakurssiriskien hallinnassa kaytetdén soveltuvin osin operatiivisia toimenpiteita,
kuten esimerkiksi sisaan tulevien ja ulosmenevien rahavirtojen valuuttajakauman yhteensovittamista.
Katsauskauden lopussa Tikkurilalla ei ollut avoimia valuuttatermiinisopimuksia. Vertailukaudella avoimien
valuuttatermiinien nimellisarvo oli 83,2 miljoonaa euroa ja markkina-arvo 1,1 miljoonaa euroa.

Tikkurila allekirjoitti kesédkuussa 2015 kolmen pankin kanssa 150 miljoonan euron pitkaaikaisen luottolimiitti-
ja lainasopimuksen, jolla korvattiin syyskuussa 2011 tehty 180 miljoonan euron lainajarjestely seka
lokakuussa 2011 sovittu 25 miljoonan euron valmiusluottolimiitti. Uusi rahoitussopimus koostuu 100
miljoonan euron viisivuotisesta luottolimiittisopimuksesta ja 50 miljoonan euron pankkilainasta, joka eraantyy
tammikuussa 2021. Rahoitussopimus siséltaa yhden taloudellisen kovenantin, joka perustuu Tikkurila-
konsernin nettovelkaantumisasteeseen ja jonka mukaisesti nettovelkojen suhde omaan paaomaan saa olla
enintdan 1,30.

Katsauskauden jalkeen Tikkurila Oyj allekirjoitti uuden nimellisarvoltaan 150 miljoonan euron suuruisen
yritystodistusohjelman, jonka puitteissa voidaan laskea liikkeelle vakuudettomia alle vuoden pituisia
yritystodistuksia. Tama korvasi aiemman 100 miljoonan euron yritystodistusohjelman.

Investoinnit

Tammi-syyskuun 2015 bruttoinvestoinnit ilman yritysostoja olivat 14,7 (11,0) miljoonaa euroa.
Katsauskauden investoinnit liittyivat [ahinna tuotannon ja varastoinnin optimointiin ja automatisointiin seka
uusien IT-sovellusten kayttoonottoon eri puolilla konsernia.

Konsernin poistot ja arvonalentumiset olivat 12,9 (14,2) miljoonaa euroa tammi-syyskuussa. Konserni tekee
arvonalentumistestauksia IAS 36 -standardin mukaisesti.

Tutkimus, tuotekehitys ja innovaatiotoiminta

Tikkurilan tutkimus- ja tuotekehitystoiminnan kulut tammi-syyskuussa 2015 olivat 8,4 (7,8) miljoonaa euroa
eli 1,7 (1,5) prosenttia likevaihdosta.

Henkilost6

Tikkurila-konsernin palveluksessa oli syyskuun 2015 lopussa 3 189 (3 212) henkil6&. Henkilostomaara oli
tammi-syyskuussa 2015 keskimé&arin 3 220 (3 232).
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Alla on esitetty Tikkurila-konsernin henkiléstémaara kunkin vuosineljanneksen lopussa
liketoimintayksikoittdin vuoden 2014 alusta alkaen.

Q1/2014 Q2/2014  Q3/2014 Q4/2014 Q1/2015 Q2/2015  Q3/2015

SBU West 1536 1683 1587 1 606 1626 1717 1645
SBU East 1621 1628 1594 1505 1558 1553 1515
Konsernitoiminnot 29 29 31 31 31 30 29
Yhteenséa 3186 3340 3212 3142 3215 3300 3189

Osakkeet ja osakkeenomistajat

Tikkurilan osakepaaoma oli syyskuun 2015 lopussa 35,0 miljoonaa euroa, ja osakkeiden rekisteroity
kokonaismaara oli 44 108 252 kappaletta. Tikkurilan hallussa oli syyskuun 2015 lopussa 2 461 omaa
osaketta.

Euroclear Finland Oy:n rekisterin mukaan Tikkurilalla oli 30.9.2015 yhteensé noin 20 800
osakkeenomistajaa. Luettelo arvo-osuustilijarjestelmaéan rekisterdidyisté suurimmista osakkeenomistajista
pidetddn saanndllisesti paivitettyna Tikkurilan internetsivuilla osoitteessa

Tikkurilan osakkeen syyskuun paatoskurssi oli 14,85 euroa. Kaupankayntimaarilla painotettu keskikurssi
tammi-syyskuussa oli 17,04 euroa, alin kurssi 14,15 euroa ja korkein kurssi 19,50 euroa. Syyskuun lopussa
Tikkurila Oyj:n osakkeiden markkina-arvo oli 655,0 miljoonaa euroa. Osaketta vaihdettiin tammi-syyskuussa
NASDAQ OMX Helsinki Oy:ssa 9,7 miljoonaa kappaletta, mika vastaa noin 21,9 prosenttia osakkeiden
maarasta. Osakevaihdon arvo oli 165,0 miljoonaa euroa. Tikkurilan osakkeilla kdydaan kauppaa myos
NASDAQ OMX Helsingin ulkopuolella, mutta tasta poérssin ulkopuolisesta kaupankéaynnista yhtiolla ei ole
kaytossaan tarkkoja tilastotietoja.

Toiminnan sopeuttaminen

Tikkurila sai katsauskauden jalkeen lokakuussa 2015 paatokseen Tikkurila Oyj:n koko henkilostoa eli
yhteensa noin 600 henkilda koskeneet yhteistoimintaneuvottelut Suomessa. Neuvottelujen lopputuloksena
irtisanottiin yhteensa 41 henkil6a yhtion eri toiminnoista. Neuvotteluissa sovittiin muun muassa, etta
tydnantaja alkaa yhdessa henkildston edustajien kanssa paikallisen sopimisen keinoin rakentamaan
joustavia, esimerkiksi sesongit huomioivia, tydaikajarjestelyja. Neuvotteluissa sovittiin myds henkildston
palkitsemisen muuttamista siten, etta se jatkossa tukee entista paremmin yhtién strategisia tavoitteita.
Irtisanomisista ja niihin liittyvisté tukitoimista arvioidaan aiheutuvan tilikaudella 2015 noin 1,5 miljoonan euron
kertaluonteiset kustannukset. Toisaalta Tikkurila Oyj muuttaa tilikauden loppuun mennessa joitakin
henkilokunnan ty6suhteen kestoon perustuvia henkildstdetuisuuksia, mika pienentéaé tulevia kuluvelvoitteita.

Tikkurila suunnittelee Ruotsissa Flenissé sijaitsevan pienen tuotantoyksikdn sulkemista vuoden 2016 aikana
ja tuotannon siirtmista toiseen konsernin yksikkdon.

L&hiajan riskit ja epavarmuustekijat

Tikkurilan liiketoimintaan vaikuttavat erilaiset strategiset, operatiiviset, taloudelliset ja vahinkoriskit. Tikkurila
pyrkii tunnistamaan ja arvioimaan riskit seka reagoimaan niihin mahdollisimman ennakoivasti seka
rajoittamaan niiden mahdollisia haitallisia vaikutuksia.

Tikkurilan tilikauden 2014 tilinpaatdstiedotteessa on kuvattu keskeiset lyhyen aikavalin riskialueet, jotka
liittyvéat geopoliittisen ja makrotaloustilanteen kehitykseen Vengjalla ja Ukrainassa, valuuttakurssien
kehitykseen seka kilpailutilanteeseen sekéa arvoketjussa ja tuotejakaumassa mahdollisesti tapahtuviin
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muutoksiin. Keskeisissa lahiajan riskeissa ei ole tapahtunut merkittdvia muutoksia tilinpaatdstiedotteessa
esitettyyn verrattuna.

Tikkurilan riskinhallintaperiaatteet ovat nédhtévissé Tikkurilan sivustolla osoitteessa
Lisatietoja Tikkurilan liikketoiminnan lyhyen ja pitk&n aikavalin riskeisté on julkaistu halImnomUsethyksessa
Lisatietoja taloudellisista riskeistd annetaan vuoden 2014 konsernitilinpaattksen liitetiedoissa.

Nakymat vuodelle 2015

Geopoliittiset jannitteet, alhainen 6ljyn hinta ja heikko rupla tekevat toimintaympéristdsta vaikean vuonna
2015. Vengjan talouden arvioidaan laskevan selvasti, ja EU-alueelle odotetaan hidasta toipumista. Venajalla
maalinkysynndn odotetaan laskevan ja alemman hinta- ja laatukategorian tuotteiden suhteellisen
markkinaosuuden kasvavan. EU-alueen kysynnan odotetaan sailyvan lahella viime vuoden tasoa. Myynti- ja
markkinointipanostuksia jatketaan aiempien vuosien tapaan markkina-aseman vahvistamiseksi.
Kustannusten taso on jatkuvassa seurannassa.

Ohjeistus vuodelle 2015 ennallaan

Tikkurila arvioi tilikauden 2015 liikevaihdon ja liilkevoiton ilman kertaluonteisia eria jadvan vuoden 2014
tasosta.
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Tilinp&aatdslyhennelma ja liitetiedot

Tama osavuosikatsaus on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti. Osavuosikatsauksen laatimisessa
on sovellettu samoja laatimisperiaatteita kuin vuositilinpdatoksessa 2014 lukuun ottamatta alla kuvattuja vuonna 2015
kayttoonotettuja uusia tai uudistettuja standardeja ja tulkintoja.

Téama osavuosikatsaus on tilintarkastamaton.
Pydristyseroista johtuen taulukoiden luvut eivat yhteenlaskettuina valttamatta tdsmaa taulukoiden loppusummiin.
Tikkurila on soveltanut vuoden 2015 alusta lahtien seuraavia muutettuja tai uusia standardeja ja tulkintoja:

- Muutos IAS 19:4an Tydsuhde-etuudet (sovellettava 1.7.2014 tai sen jéalkeen alkavilla tilikausilla)

- IFRS-standardeihin tehdyt parannukset (Annual Improvements to IFRSs 2010-2012 ja 2011-2013, joulukuu

2013, voimaan 1.7.2014 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla)

Johdon kasityksen mukaan edelld mainittujen standardien ja tulkintojen kayttéonotolla ei ole ollut merkittdvaa vaikutusta
katsauskaudelta esitettyihin lukuihin.
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KONSERNIN LAAJA TULOSLASKELMA 7-9/2015 7-9/2014 1-9/2015 1-9/2014 1-12/2014
Milj. euroa
Liikevaihto 168,0 179,6 480,7 514,0 618,4
Liiketoiminnan muut tuotot 0,5 1,8 4,0 3,5 6,0
Kulut -138,5 -145,0 -399,8 -425,7 -539,7
Poistot ja arvonalentumiset -4,2 -5,1 -12,9 -14,2 -21,0
Liikevoitto 25,8 31,3 72,0 77,6 63,7
Nettorahoituskulut -5,7 -0,7 -5,8 -4,9 -0,8
Osuus pddomaosuusmenetelmalld yhdisteltyjen
yritysten tuloksista 0,1 0,1 0,3 0,3 0,3
Voitto ennen veroja 20,2 30,7 66,5 72,9 63,3
Tuloverot -4,1 -6,5 -14,1 -16,5 -15,0
Kauden tulos 16,1 24,3 52,4 56,5 48,3
Muut laajan tuloksen eréat
Erat, joita ei siirreta tulosvaikutteisiksi
Etuuspohjaisten etuuksien uudelleen
madrittAmisesta johtuvat erat 13 -3,0 0,2 -4,1 -3,6
Tuloverot liittyen eriin, joita ei siirreta
tulosvaikutteisiksi -0,3 0,7 0,0 0,9 0,8
Yhteensa muut laajan tuloksen erét joita ei
siirreta tulosvaikutteisiksi 1,0 -2,3 0,1 -3,2 -2,8
Erat, jotka saatetaan my6hemmin siirtaa
tulosvaikutteisiksi
Myytévisséa olevat rahoitusvarat - -0,4 -2,4 -0,7 -0,3
Muuntoerot -7,0 -3,8 0,4 -5,8 -23,1
Tuloverot liittyen eriin, jotka saatetaan
my&hemmin siirtda tulosvaikutteisiksi 0,1 0,0 0,5 0,1 0,0
Yhteensa muut laajan tuloksen erét jotka
saatetaan my6hemmin siirtda
tulosvaikutteisiksi -6,9 -4,3 -1,5 -6,5 -23,4
Kauden laaja tulos yhteensé 10,2 17,6 51,1 46,8 22,0
Kauden tuloksen jakautuminen
Emoyhtién omistajille 16,1 24,3 52,4 56,5 48,3
Maaraysvallattomille omistajille - - - - -
Kauden tulos yhteensa 16,1 24,3 52,4 56,5 48,3
Kauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyhtion omistajille 10,2 17,6 51,1 46,8 22,0
Maaraysvallattomille omistajille - - - - -
Kauden laaja tulos yhteensé 10,2 17,6 51,1 46,8 22,0
Emoyhtidn omistajille kuuluvasta voitosta
laskettu osakekohtainen tulos
Laimentamaton osakekohtainen tulos (euroa) 0,37 0,55 1,19 1,28 1,10
Laimennusvaikutuksella oikaistu osakekohtainen
tulos (euroa) 0,37 0,55 1,19 1,28 1,09
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KONSERNIN TASE
Milj. euroa
VARAT 30.9.2015 30.9.2014 31.12.2014
Pitkaaikaiset varat
Liikearvo 72,2 67,5 72,5
Muut aineettomat hyddykkeet 19,1 18,4 18,4
Aineelliset kayttbomaisuushyddykkeet 90,3 97,4 90,3
P&aomaosuusmenetelmalla yhdistellyt yritykset 11 11 0,8
Myytavisséa olevat rahoitusvarat 1,1 2,8 3,2
Pitkaaikaiset saamiset 3,5 4,3 4,3
Laskennalliset verosaamiset 8,0 9,5 7,8
Pitkaaikaiset varat yhteenséa 195,2 201,1 197,3
Lyhytaikaiset varat
Vaihto-omaisuus 78,5 82,3 73,7
Lyhytaikaiset korolliset saamiset 0,1 11 0,6
Lyhytaikaiset korottomat saamiset 126,3 134,1 92,5
Rahavarat 52,4 46,8 25,8
Myytdvana olevat pitkaikaiset omaisuuserat - - -
Lyhytaikaiset varat yhteensa 257,3 264,3 192,6
Varat yhteensa 4525 465,4 389,8
OMA PAAOMA JA VELAT 30.9.2015 30.9.2014 31.12.2014
Osakepéadoma 35,0 35,0 35,0
Muut rahastot 0,0 0,0 0,0
Kéyvan arvon rahasto - 15 1,9
Sijoitetun vapaan oman padoman rahasto 40,0 40,0 40,0
Omat osakkeet 0,0 -2,0 -1,6
Muuntoerot -39,2 -22,3 -39,6
Kertyneet voittovarat 172,5 165,4 157,0
Emoyhtion omistajille kuuluva oma paaoma 208,3 217,6 192,7
Maaraysvallattomien omistajien osuus - - -
Oma paadoma yhteensa 208,3 217,6 192,7
Pitk&aikaiset velat
Pitkaaikaiset korolliset velat 50,1 60,4 60,3
Muut pitk&aikaiset velat 0,1 0,3 0,0
Velat etuuspohjaisista elékkeista ja muista
pitkdaikaisista tydsuhde-etuuksista 27,7 28,8 27,6
Varaukset 0,4 0,5 0,5
Laskennalliset verovelat 7,3 7,7 8,1
Pitkaaikaiset velat yhteensa 85,6 97,7 96,5
Lyhytaikaiset velat
Lyhytaikaiset korolliset velat 49,1 32,5 12,8
Lyhytaikaiset korottomat velat 108,8 117,1 87,4
Varaukset 0,7 0,5 0,4
Myytdvana oleviin omaisuuseriin liittyvat velat - - -
Lyhytaikaiset velat yhteensa 158,6 150,1 100,6
Oma paadoma ja velat yhteensa 452,5 465,4 389,8
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KONSERNIN RAHAVIRTALASKELMA 7-9/2015 7-9/2014 1-9/2015 1-9/2014 1-12/2014
Milj. euroa
LIIKETOIMINNAN RAHAVIRTA
Kauden tulos 16,1 24,3 52,4 56,5 48,3
Oikaisut

Liiketoimet, joihin ei liity maksutapahtumaa 5,0 5,8 12,0 15,9 22,4

Korkokulut ja muut rahoituskulut 5,2 0,9 6,5 6,1 6,4

Korkotuotot ja muut rahoitustuotot 0,6 -0,2 -0,7 -1,2 -5,7

Verot 4,1 6,5 14,1 16,5 15,0
Rahavirta ennen kayttépadoman
muutosta 30,9 37,2 84,3 93,7 86,4
Kayttépadoman muutos 34,7 28,5 -25,7 -21,4 6,2
Maksetut korot ja muut rahoituskulut -0,4 21 -2,5 -4,8 -7,0
Saadut korot ja muut rahoitustuotot -0,9 0,4 0,8 1,0 9,6
Maksetut tuloverot -4,3 -6,5 -11,6 -16,6 -19,3
Liiketoiminnan nettorahavirta 60,1 57,5 45,2 52,0 75,9
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA
Liiketoimintojen yhdistaminen - 0,0 0,2 -2,3 -14,4
Muut investoinnit -5,5 -4,3 -15,1 -11,0 -16,3
Luovutustulot 0,1 0,8 2,8 2,6 3,3
Pitk&aikaisten lainasaamisten vahennys (+),
lisays (-) 0,4 - 1,0 0,8 1,0
Saadut osingot - - 0,1 0,1 0,4
Investointien nettorahavirta -5,0 -3,4 -11,0 -9,7 -26,1
Rahavirta ennen rahoitusta 55,1 54,1 34,2 42,2 49,9
RAHOITUKSEN RAHAVIRTA
Pitkaaikaisten lainojen lisays (+),
vahennys (-) - - -10,0 - -2,4
Lyhytaikaisen rahoituksen lisays (+),
vahennys (-) -25,6 -23,2 34,1 14,4 -5,9
Osingonjako - - -35,3 -35,3 -35,3
Omien osakkeiden hankinta - -0,2 0,0 -2,0 -2,0
Muut erat -0,3 -2,8 1,6 -1,9 -7,6
Rahoituksen nettorahavirta -26,0 -26,2 -9,7 -24.9 -53,2
Rahavarojen nettomuutos 29,1 27,9 24,6 17,4 -3,3
Rahavarat kauden alussa 21,2 19,0 25,8 29,2 29,2
Rahavarojen kurssimuutos 0,5 -0,1 0,5 -0,4 0,1
Rahavarat kauden lopussa 49,8 47,0 49,8 47,0 25,8
Rahavarojen nettomuutos 29,1 27,9 24,6 17,4 -3,3
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RAPORTOITAVAT SEGMENTIT

Tikkurila raportoi liiketoiminnastaan kahdella segmentilla: SBU West ja SBU East. Lisaksi Tikkurila yhteinen -osassa
esitetdan konsernihallintoon liittyvat tapahtumat.

Segmenttijako perustuu konsernin strategiaan, jonka mukaisesti Tikkurila haluaa olla johtava kuluttajille ja ammattilaisille
suunnattujen maalaamiseen liittyvien ratkaisujen tarjoaja Pohjoismaissa seké Vendjalla ja muissa valituissa It&d-Euroopan
maissa. Raportoitavien segmenttien maarittely perustuu eri maantieteellisten alueiden toimintaympéaristéjen
erilaisuuteen, vallitsevaan lainsdadantéon ja muuhun saantelyyn seka johtamisjarjestelmiin.

Tikkurila-konsernissa segmenttien tuloksellisuuden arviointi sekd segmenteille kohdennettavia resursseja koskevat
paatokset perustuvat padosin segmenttien liikevoittoon. Segmentin varat ovat erid, joita segmentti kayttaa
liketoiminnassaan tai jotka ovat jarkevalla perusteella kohdennettavissa segmenteille.

Segmenttien tuotot muodostuvat erilaisten maalien ja niihin liittyvien oheistuotteiden myynnisté kauppiaille, teollisuuteen
sekd ammattikayttéon. Segmentit saavat tuottoja vahaisessa maarin myds maaleihin liittyvien oheispalvelujen myynnista.
Segmenttien tuotot esitetdan asiakkaiden sijaintimaan mukaisesti, ja segmenttien varat esitetdén varojen sijainnin
mukaisesti. Segmenttien valinen hinnoittelu perustuu markkinahintoihin. Konsernin ulkoiset tuotot kertyvat laajasta
asiakaskunnasta.

Liikevaihto segmenteittain 7-9/2015 7-9/2014 1-9/2015 1-9/2014 1-12/2014
Milj. euroa

SBU West 108,7 100,4 327,2 314,2 382,5
SBU East 59,3 79,2 153,5 199,8 236,0
Eliminoinnit 0,0 0,0 -0,1 0,0 0,0
Yhteenséa 168,0 179,6 480,7 514,0 618,4
Liikevoitto segmenteittéin 7-9/2015 7-9/2014 1-9/2015 1-9/2014 1-12/2014
Milj. euroa

SBU West 21,7 18,1 61,1 54,7 47,5
SBU East 5,0 13,8 14,9 25,7 19,2
Tikkurila yhteinen -0,9 -0,7 -4,1 -2,8 -2,9
Eliminoinnit 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 25,8 31,3 72,0 77,6 63,7

Segmenteille kohdistamattomat
erat:
Nettorahoituskulut -5,7 -0,7 -5,8 -4,9 -0,8
Osuus
paaomaosuusmenetelmalla
yhdisteltyjen yritysten

tuloksista 0,1 0,1 0,3 0,3 0,3
Voitto ennen veroja 20,2 30,7 66,5 72,9 63,3
Varat segmenteittain 30.9.2015 30.9.2014 31.12.2014
Milj. euroa
SBU West 329,4 307,3 296,4
SBU East 113,8 151,4 97,4
Segmenteille kohdistamattomat
erat 83,5 77,7 59,3
Eliminoinnit -74,1 -71,0 -63,4
Varat yhteensa 4525 465,4 389,8
TIKKURILA OYJ
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Kertaluonteiset erat segmenteittain

Yhteensa
Milj. euroa SBU West SBU East 1-9/2015
Henkildstdon liittyvat -0,4 -0,1 -0,4
Myyntivoitto myytévissé olevista rahoitusvaroista 2,4 - 2,4
Yhteensa 2,1 -0,1 2,0

Yhteensa
Milj. euroa SBU West SBU East 1-9/2014
Henkilostoon liittyvat -0,9 - -0,9
Myyntivoitto myytavana olevista omaisuuserista 0,8 - 0,8
Myyntivoitto myytavissa olevista rahoitusvaroista 1,2 - 1,2
Arvonalentuminen -0,3 -0,6 -0,9
Yhteensa 0,8 -0,6 0,2

Yhteensa
Milj. euroa SBU West SBU East 1-12/2014
Henkilostdon liittyvat -0,9 - -0,9
Toimitilojen purkamiseen liittyvat kulut -0,1 - -0,1
Myyntivoitto myytavana olevista omaisuuserista 0,8 - 0,8
Myyntivoitto myytavissé olevista rahoitusvaroista 1,2 - 1,2
Puolassa kilpailulainsdddannon rikkomisesta maaratyn
seuraamusmaksun pienentaminen 1,8 - 1,8
Arvonalentuminen -1,1 -2,1 -3,2
Yhteensa 1,7 2,1 -0,5
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AINEELLISTEN KAYTTOOMAISUUSHYODYKKEIDEN MUUTOKSET

Milj. euroa 1-9/2015 1-9/2014 1-12/2014
Kirjanpitoarvo kauden alussa 90,3 104,2 104,2
Lisaykset 111 10,2 16,2
Liiketoimintojen hankinta - 0,1 3,0
Véahennykset -0,2 -0,3 -0,4
Poistot ja arvonalentumiset -10,3 -11,7 -17,0
Kurssierot ja muut muutokset -0,6 -5,1 -15,6
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 90,2 97,4 90,3

Hankintasitoumukset aineellisiin kayttdomaisuushyodykkeisiin olivat katsauskauden lopussa 0,7 (6,0) miljoonaa euroa.

AINEETTOMIEN HYODYKKEIDEN MUUTOKSET 1-9/2015 1-9/2014 1-12/2014
Milj. euroa

Kirjanpitoarvo kauden alussa 90,8 87,2 87,2
Lisaykset 3,3 0,8 11
Liiketoimintojen hankinta -0,2 2,5 13,7
Vahennykset - 0,0 0,0
Poistot ja arvonalentumiset -2,6 -2,5 -4,0
Kurssierot ja muut muutokset -0,1 -2,0 -7,3
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 91,2 86,0 90,8

Hankintasitoumukset aineettomiin hyddykkeisiin olivat katsauskauden lopussa 2,3 (0,0) miljoonaa euroa.

VAIHTO-OMAISUUS

Katsauskaudella on tulokseen kirjattu vaihto-omaisuudesta arvonalentumistappiota 1,0 (1,7) miljoonaa euroa.

LAHIPIIRITAPAHTUMAT

Osapuolten katsotaan kuuluvan toistensa lahipiiriin, jos toinen osapuoli pystyy kayttdmaan toiseen ndhden
maaraysvaltaa tai huomattavaa vaikutusvaltaa sen taloutta ja liiketoimintaa koskevassa paatoksenteossa. Tikkurila-
konsernin lahipiiriin kuuluvat konsernin emoyhtié (Tikkurila Oyj), tytar- ja osakkuusyritykset ja yhteisyritykset.

Lahipiiriin kuuluvat myds hallituksen ja konsernin johtoryhman jasenet, toimitusjohtaja seka heidan perheenjasenensa.

TIKKURILA OYJ
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Lahipiirin kanssa toteutuneet liiketapahtumat:
Milj. euroa
Yhteisyritykset 1-9/2015 1-9/2014 1-12/2014
Myynnit 4,4 4,1 5,2
Liiketoiminnan muut tuotot 0,6 0,7 0,9
Saamiset 0,4 0,5 0,4
Velat 0,1 0,1 0,0
Osakkuusyritykset
Myynnit - 2,5 2,5
Ostot - 0,2 0,2

Saamiset - - -

Osakeperusteinen sitouttamis- ja kannustinjarjestelma

Tikkurila Oyj:n hallitus p&atti tilikaudella 2012 osakeperusteisesta sitouttamis- ja kannustinjéarjestelmasta
avainhenkildiden sitouttamiseksi ja kannustamiseksi, ja valitsi avainhenkil6t, joilla on oikeus osallistua tdhan
jarjestelIméan. Osallistumisen ehtona on se, etté kukin henkilé ostaa itse markkinoilta Tikkurila Oyj:n osakkeita, joiden
enimmaismaara tahan jarjestelmaan liittyen on maaritelty erikseen kullekin henkilélle. Osakeperusteisen jarjestelméan
kohderyhméaan kuuluu 30.9.2015 yhteensa yhdeksan hallituksen valitsemaa avainhenkil6a.

Kolmannella vuosineljnneksella konsernin tuloslaskelmaan ei kirjattu sitouttamis- ja kannustinjarjestelmaan liittyvilté
ansaintajaksoilta 2013-2015 ja 2014-2016 henkildstokuluja. Vertailukaudella 7-9/2014 kuluja kaikilta kolmelta
ansaintajaksolta yhteensa oli 0,4 miljoonaa euroa. Katsauskauden alusta alkaen on kuluja kirjattu yhteenséa noin 0,8 (1,1)
miljoonaa euroa.

Ansaintajaksojen 2013-2015 ja 2014-2016 laskennallinen kokonaisarvo katsauskauden paattyessé oli 0,0 miljoonaa
euroa. Laskennallinen kokonaisarvo jaksotetaan kuluina kolmen vuoden ajanjaksolle jarjestelmén ehtojen mukaiseen
maksuhetkeen saakka. Noin puolet maksuista tapahtuu osakkeina ja noin puolet kateisvastikkeena.
Kateisvastikeosuuden laskennallisen arvon ja vastaavan velan maara muuttuu osakekurssin muuttuessa ja jarjestelméan
ehtojen mukaisesti.
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VASTUUSITOUMUKSET JA EHDOLLISET VELAT 30.9.2015 30.9.2014 31.12.2014
Milj. euroa

Taseen velkojen vakuudeksi annetut kiinnitykset

Lainat rahoituslaitoksilta - - -
Annetut kiinnitykset 0,2 - -
Muut lainat 0,0
Annetut kiinnitykset 0,1 0,1 0,3
Lainat yhteensa - - 0,0
Annetut Kiinnitykset yhteensé 0,3 0,1 0,3
Vastuusitoumukset

Takaukset

Omien sitoumusten puolesta 0,4 0,3 0,3
Muiden sitoumusten puolesta 1,7 2,2 18
Muut vastuut omasta puolesta 0,0 0,1 0,1
Vuokravastuut 26,8 32,7 30,2
Vastuusitoumukset yhteensé 28,9 35,3 32,4
JOHDANNAISSOPIMUKSET 30.9.2015 30.9.2014 31.12.2014
Milj. euroa
Nimellisarvo Kéaypéa arvo  Nimellisarvo Kaypa arvo  Nimellisarvo Kaypa arvo

Valuuttajohdannaiset

Valuuttatermiinit - 83,2 1,1 27,8 3,2
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RAHOITUSVAROJEN JA -VELKOJEN KIRJANPITOARVOT JA KAYVAT ARVOT RYHMITTAIN

Milj. euroa

30.9.2015

Kaypaan arvoon
tulosvaikuttei-
sesti kirjattavat
rahoitusvarat ja

-velat

Lainat ja muut
saamiset

Myytéavissa
olevat
rahoitusvarat

Muut
rahoitusvelat

Tase-erien
kirjanpitoarvot

Kaypéa arvo

Pitkaaikaiset
rahoitusvarat

Myytavissa olevat

rahoitusvarat
Pitkaaikaiset
saamiset
Lyhytaikaiset
rahoitusvarat
Korolliset
saamiset
Johdannaiset

Muut rahavarat

Myyntisaamiset ja
muut korottomat

saamiset

3,0

0,1

52,4

117,9

11

11

3,0

0,1

52,4

117,9

11

3,0

0,1

52,4

117,9

Yhteensa

Pitkaaikaiset
rahoitusvelat
Pitkaaikaiset
korolliset velat
Lyhytaikaiset
rahoitusvelat
Lyhytaikaiset
korolliset velat
Johdannaiset

Ostovelat

173,3

50,1

49,1

54,3

174,5

50,1

49,1

54,3

174,5

50,2

49,1

54,3

Yhteensa
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Kaypaan arvoon
tulosvalll<(tijrtjtaet|tsa evseﬂ Lainat ja m.uut Myyt?)\(és\/s; . Muut . .Tas.e-erlen Kaypa arvo
. ; saamiset . rahoitusvelat  kirjanpitoarvot
rahoitusvarat ja rahoitusvarat

30.9.2014 -velat
Pitkaaikaiset
rahoitusvarat

Myytavissa

olevat

rahoitusvarat - - 2,8 - 2,8 2,8

Pitkaaikaiset

saamiset - 4.2 - - 4.2 4.2
Lyhytaikaiset
rahoitusvarat

Korolliset

saamiset - 1,1 - - 1,1 1,1

Johdannaiset 1,2 - - - 1,2 1,2

Muut rahavarat - 46,8 - - 46,8 46,8

Myyntisaamiset

ja muut

korottomat

saamiset - 122.,4 - - 122.,4 122.,4
Yhteensa 1,2 174,5 2,8 - 178,6 178,6
Pitkaaikaiset
rahoitusvelat

Pitkaaikaiset

korolliset velat - - - 60,4 60,4 60,5
Lyhytaikaiset
rahoitusvelat

Lyhytaikaiset

korolliset velat - - - 32,5 32,5 32,5

Johdannaiset 0,1 - - - 0,1 0,1

Ostovelat - - - 56,9 56,9 56,9
Yhteensa 0,1 - - 149,8 149,9 150,0
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Kaypaan arvoon
tulosvalll<(tijrtjtaet|ts;‘ evseﬂ Lainat ja m.uut th%Y;s\ls; . Muut . .Tas.e-erlen Kaypé arvo
. ; saamiset . rahoitusvelat  kirjanpitoarvot
rahoitusvarat ja rahoitusvarat

31.12.2014 -velat
Pitkaaikaiset
rahoitusvarat

Myytavissa

olevat

rahoitusvarat - - 3,2 - 3,2 3,2

Pitkaaikaiset

saamiset - 4.1 - - 4.1 4.1
Lyhytaikaiset
rahoitusvarat

Korolliset

saamiset - 0,6 - - 0,6 0,6

Johdannaiset 3,2 - - - 3,2 3,2

Muut rahavarat - 25,8 - - 25,8 25,8

Myyntisaamiset

ja muut

korottomat

saamiset - 73,6 - - 73,6 73,6
Yhteensa 3,2 104,1 3,2 - 110,6 110,6
Pitkaaikaiset
rahoitusvelat

Pitkaaikaiset

korolliset velat - - - 60,3 60,3 60,4
Lyhytaikaiset
rahoitusvelat

Lyhytaikaiset

korolliset velat - - - 12,8 12,8 12,8

Johdannaiset - - - - - -

Ostovelat - - - 42,1 42,1 42,1
Yhteensa - - - 115,3 115,3 115,3
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KAYVAN ARVON HIERARKIA
Milj. euroa
30.9.2015 Taso 1 Taso 2 Taso 3 Yhteensa
[Toistuvasti kdypaén arvoon méaaritettavat

Myytéavissa olevat rahoitusvarat - - 11 11
30.9.2014
[Toistuvasti kaypaan arvoon maaritettavat

Myytévissa olevat rahoitusvarat - 2,0 0,8 2,8

Johdannaiset (varat) - 1,2 - 1,2
[Toistuvasti kaypaan arvoon maaritettavat

Johdannaiset (velat) - 0,1 - 0,1
31.12.2014
IToistuvasti kaypaan arvoon maaritettavat

Myytévissa olevat rahoitusvarat - 2,4 0,8 3,2

Johdannaiset (varat) - 3,2 - 3,2
[Toistuvasti kaypaan arvoon madaritettavat

Johdannaiset (velat) - - - -

Taso 1: toimivilla markkinoilla noteeratut kdyvéat arvot samanlaisille omaisuuserille tai veloille.

Taso 2: kayvat arvot, jotka on méaéritelty kayttden muita kuin tason 1 noteerattuja hintoja. K&yvét arvot perustuvat
tietoihin, jotka kyseiselle omaisuuserélle tai velalle on todennettavissa suoraan (ts. hintana) tai epésuorasti (ts. hinnoista

johdettuina).

Taso 3: kayvat arvot eivat perustu todennettavissa oleviin markkinahintoihin.

Tasmaytyslaskelma tason 3 mukaan kdypaan arvoon arvostetuista rahoitusvaroista ja -veloista

Myytévissé olevat rahoitusvarat 30.9.2015 30.9.2014 31.12.2014
Tasearvo 1.1. 0,8 0,9 0,9
Muuntoerot muissa laajan tuloslaskelman erisséa 0,0 0,0 0,0
Myynnit - 0,0 0,0
Siirrot 0,3 - -
Tasearvo kauden lopussa 1,1 0,8 0,8

Katsauskaudella ei ole kirjattu tulosvaikutteisesti voittoa tai tappiota hierarkian tasolle 3 luokitelluista kdyp&an arvoon

arvostetuista rahoitusvaroista.

Hierarkia tason 3 myytavissa oleviin rahoitusvaroihin siséltyy noteeraamattomia osakkeita, jotka on arvostettu
hankintamenoon. Osakkeet ovat luonteeltaan liiketoimintaa tukevia ja henkiléston virkistystoimintaan liittyvia pitkaaikaisia
sijoituksia, joista yhtidlla ei ole aikomusta luopua. Nailla osakkeilla ei ole toimivilla markkinoilla noteerattua hintaa eika
kaypaa arvoa pystyta maarittamaan luotettavasti arvostusmenetelmien avulla. N&in ollen johdon harkinnan mukaan

osakkeiden kaypaa arvoa kuvastaa parhaiten osakkeiden hankintameno.
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TUNNUSLUVUT

Tulos / osake, perus, euroa
Tulos / osake, laimennettu, euroa

Liiketoiminnan rahavirta,
miljoonaa euroa

Liiketoiminnan rahavirta / osake,
euroa

Investoinnit, miljoonaa euroa
Investoinnit / lilkevaihto, %

Osakkeita (1 000 kpl), keskimaarin
Osakkeita (1 000 kpl), kauden
lopussa

Osakkeiden laimennusvaikutuksella
oikaistu keskimaarainen lukumaara
(1 000 kpl) B

Osakkeiden laimennusvaikutuksella
oikaistu lukumé&ara kauden lopussa
(1 000 kpl) B

Emoyhtién omistajille kuuluva oma
paaoma / osake, euroa
Omavaraisuusaste, %
Nettovelkaantumisaste (gearing), %
Korolliset nettorahoitusvelat,
miljoonaa euroa

Sidotun padoman tuottoprosentti
(ROCE), % p.a.

Henkildokunta keskimaarin

7-9/2015/
30.9.2015

0,37
0,37

60,1

1,36
55
3,3%

44 106

44 106

44 106

44 106

4,72
46,1 %
22,4 %

46,8

20,9 %

3236

7-9/2014/
30.9.2014

0,55
0,55

57,5

1,31
4,3
24%

44 008

44 008

44 150

44 150

4,95
46,8 %
21,2%

46,1

255%

3268

1-9/2015/
30.9.2015

1,19
1,19

45,2

1,03
14,9
31%

44 088

44 106

44 106

44 106

4,72
46,1 %
22,4 %

46,8

20,9 %

3220
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1-9/2014/
30.9.2014

1,28
1,28

52,0

1,18
13,2
2,6 %

44 068

44 008

44 191

44 150

4,95
46,8 %
21.2%

46,1

25,5%

3232
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1-12/2014
31.12.2014

1,10
1,09

75,9

1,72
30,7
50%

44 054

44 029

44 177

44 105

4,38
49,5 %
24,6 %

47,4

229%

3212

1 Laimennusvaikutuksella oikaistua osakkeiden lukumaaraa laskettaessa on oletettu, ettid osakeperusteisen
palkitsemisen kaikki osakkeina maksettavat eréat laskettaisiin liikkeelle uusina osakkeina, vaikka on my®s mahdollista,
etté osakkeet ostettaisiin markkinoilta. Liséksi laimennusvaikutusta laskettaessa on tehty arvioita Tikkurila-konsernin
tulevasta taloudellisesta kehityksesta ja sen vaikutuksesta osakeperusteisen sitouttamis- ja kannustinjarjestelman

lopputulokseen.

) Ulkona olevien osakkeiden lukumaéra, osakemaara ilman konsernin omistamia osakkeita.
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT

Osakekohtainen tulos (EPS), laimentamaton
Emoyhtidon omistajien osuus tilikauden voitosta
Keskimaarainen osakemaara

Osakekohtainen tulos (EPS), laimennettu
Emoyhtion omistajien osuus tilikauden voitosta
Osakkeiden laimennusvaikutuksella oikaistu keskimaarainen lukumaara

Oma paadoma/ osake
Emoyhtién omistajille kuuluva oma pdédoma kauden lopussa
Osakkeiden laimentamaton lukuméaéara kauden paatdspaivana

Liiketoiminnan rahavirrat / osake
Liiketoiminnasta kertynyt rahavirta
Keskimaarainen osakemaara

Omavaraisuusaste, %
Oma paéoma x 100
Taseen loppusumma - saadut ennakot

Nettovelkaantumisaste (gearing), %
Korolliset nettorahoitusvelat x 100
Oma paaoma

Korolliset nettorahoitusvelat
Korolliset velat - rahamarkkinasijoitukset - rahavarat

Nettokayttdpaaoma

Vaihto-omaisuus + korottomat saamiset, pois luettuna kauden verotettavaan tuloon perustuvat
verosaamiset, jaksotetut korkotuotot ja muut rahoituseriin liittyvat siirtosaamiset - korottomat
velat, pois luettuna kauden verotettavaan tuloon perustuvat verovelat, jaksotetut korkokulut ja
muut rahoituseriin liittyvat siirtovelat

Sidotun p&ddoman tuottoprosentti (ROCE), % p.a.**
Liikevoitto + osuus padomaosuusmenetelmalld yhdisteltyjen yritysten tuloksista x 100

(Nettokayttopddoma + valmiit aineelliset kayttbomaisuushyoddykkeet +
valmiit aineettomat hyddykkeet + sijoitukset pAdomaosuusmenetelmalla yhdisteltyihin
yrityksiin)*

* keskimaarin kaudella

** toteutunut liikkevoitto ja osuus osakkuusyritysten tuloksista otettu huomioon kahdentoista kuukauden ajanjaksolta,
joka paattyy katsauskauden lopussa
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Liikevaihto segmenteittain 1-3/2014  4-6/2014  7-9/2014 10-12/2014  1-3/2015 4-6/2015  7-9/2015
Milj. euroa
SBU West 98,8 114,9 100,4 68,3 102,2 116,3 108,7
SBU East 42,6 78,0 79,2 36,2 31,0 63,2 59,3
Eliminoinnit 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,1 0,0
Yhteensa 1415 192,9 179,6 104,4 133,2 179,5 168,0
Liikevoitto / - tappio
segmenteittéin 1-3/2014  4-6/2014  7-9/2014 10-12/2014  1-3/2015 4-6/2015 7-9/2015
Milj. euroa
SBU West 16,1 20,5 18,1 -7,3 16,8 22,6 21,7
SBU East -1,6 13,4 13,8 -6,5 0,1 9,8 50
Tikkurila yhteinen -0,7 -1,4 -0,7 -0,1 -1,7 -1,5 -0,9
Eliminoinnit 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Yhteensa 13,8 32,5 31,3 -13,9 15,2 30,9 25,8
Segmenteille kohdistamattomat
erat:

Nettorahoituskulut -2,0 -2,2 -0,7 4,1 2,1 -2,2 -5,7

Osuus

padomaosuusmenetelmalla

yhdisteltyjen yritysten

tuloksista 0,0 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Voitto / tappio ennen veroja 11,8 30,4 30,7 -9,7 17,5 28,9 20,2
Varat segmenteittain 31.3.2014 30.6.2014 30.9.2014 31.12.2014 31.3.2015 30.6.2015 30.9.2015
Milj. euroa
SBU West 3129 322,8 307,3 296,4 323,5 341,4 329,4
SBU East 137,1 161,6 151,4 97,4 119,8 133,3 113,8
Segmenteille kohdistamattomat
erat 66,5 89,5 77,7 59,3 83,8 107,9 83,5
Eliminoinnit -66,7 -87,1 -71,0 -63,4 -83,3 -98,3 -74,1
Varat yhteensa 449,7 486,9 465,4 389,8 443,8 484,3 4525

Vantaalla, marraskuun 4. paivana 2015
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